Sindaci, test di responsabilita
sulle sanatorie fiscali

L'emersione nei bilanci di attivita o passivita
in precedenza omesse potrebbe configurare in capo
al collegio sindacale gravi responsabilita,
in presenza di danno patrimoniale per la societa,
per i creditori e per i singoli soci o terzi

di Ruffaele Marcello
e Giulio D’Agostino

distanza di gualche mese
all'originario termine per
la presentazione delle istanze di
condono e con 'approssimarsi
della nuova data di scadenza,
conseguente alla riapertura dei
termini™, & opportuno interro-
garsi su un problema che potreb-
be assumere sviluppt delicati, in
relazione alla reale possibilita
che le regolarizzazioni contabili
conseguenti alle definizioni di
sangtorie posSsano compartare
profili di responssbilita perisin-
daei di sociata™,

Bl obiettivi dpﬂa

_regolarizzazione

La legge finanziaria per il
20037 ha introdotto tre modalith
di sanatoria fiscale: concordato,
dichiarazione integrativa sem-
blice & condono tombale (artt. 7,
8¢9 della legpe citata). L'art. 14
della richiamata disposizions®

—_—

1 Eliminazione of atfivitd (comprese le rimanenze) o passivita fittizis,
Inasistent’ o lsaritte per vator superion a quelll effetihvi (possibilfa riservata
ai soggetli che sf avwalgono dellintegrazions degli imponibill & del condono

fombalg),

2, lserizione df nuovi elementl ativi (comprese s rimansnza) o passivi
correlahi allintagrazions def reddif affaftuata (riservats af toler df rad-cit
dimpresa che procedona allintegrazione analitica degll imponibili ax art 8).

3. Regolarizzazione contabile defie affivits detenite aifestern,

4, lserizione in bllancls di atfivitd in precedenza omesse, ivi com-prese
nupve quantité df nmanenzs (rservaia ai soggeti che st awalgono dslie

disposizioni suf condone fambale),

Lg prime due forme of regolarizzazions sono gratuits, nel sensa che non
comporanc i pagamento i alcun importo witeriore oitre alle somme dovute
in reizzione afie modaita df sanatoria prescelta; la terze & gratuita se il
soggelio ha gid comisposio Nimposta sostitutha nellambits delinte-grazions
degli imponibill par anni pregressi df cul al comma 5 del'art &: la quarta
prevede i pagaments &f un'imposta sostifutiva pari al 5% dei va-lor o del

fmaggion valor iscrt,

Le -pdssihi lita offerte dal condono

,

ha previsto, per chi si avvale
dell'integrazione degli imponibi-
li per anni pregressi ex art, &,
nenché della definizione auto-
matiea ex art. 9, la possibilita di
appartare al bilaneio tutte le ret-
tifiche necessarie ad eliminare
gli elementi di inattendibilita

dello stessao,

L& variazioni contabili che ne
derivano devono essere iscritte
nell'inventario, rendieonto o bi-
lancio chiusi al 31 dicembre
2002, ovvero, per i soggetti con
esercizio non coincidente con
'anne =olare, nel bilancio relati-

'La seagenzs del condone & state differitas dallz fegge 1 agosic 2003 n. 212 (pubblicata sul supplemento ordinario 131 al nu-

mero 185 deil1 1 agosto dells Gazzena Ulliciale] che ha convertlio i decreto fa
Mado uno siifamento dei termini df cinque measi (dal 16 magagio ai 18 offobre

e 24 glugnog 2003, . 143, confermando in fa!
).

“Anaioge interrogative potrebbe owviarente porsl, al sensi degli artt. 2332 & 55 oo, anche con riferiments agli amministraton, oid
Nanostante si é preferito circoscrivere l'embito o traftaziona degif argoment! al solo organo di controlio.

-Foge 27 dicembre 2002, n. 289 e successive modifiches apportate con- dl 24 dicembre 2002 n. 282, convertio con modifiche

B2z legge 21 fabbealo 2003, 0. 27

*Rubricatn =Hegolanzzazione delie seritfure contabilis,




vo al perindo d'imposta in corsoa
tale data, nonché negli altri libri
@ registri obbligatori, relativi
agli stessi periodi

B Responsabilita
__personale

Malgrado la norma preveda
che le regolarizzazioni contabili
nion determinano aleun effetto
sanzionatorio ai find fiscali e pe-
nali, & opportuno evidenziare che
I'smersione nei biland delle so-
cieta di attivith o passivitd in pre-
cedenza omesse”, ovvero |'alimi-
nazicne di poste attive o passive
fittizie™ o esposte per valori supe-
riori a quelli effettivi™, potrebbe
configurare in capo al collegio
sindarale gravi responzabilith, in
présenza di danno patrimoniale
per la societd, per i creditard o per
i singoli sooi efo terzi®.

La riflessione scaturisce dalla
circostanza che la previsione le-
gislativa della non sanrionabi-
litk dell'emersione dei valord, se
pud rignardare il profile pennle e
fiscale, certamente non sembra
riguardare la responsabilita ci-
vile per madempimento a carico
dell'organo di controllo, nell'ipe-
tesi che dall'omissione dei detti
valori, o dall'inclusione in bilan- ,
cio di altr1 in realta fittiz nell'in-
téro ammontare o in parte, sia
derivato un pregiudirio patrimo-
niale alla societh, al creditori, ov-
vero al singolo socio o terzo

L'ermetica afferm=zione con-
tenuta neila circolare ministe-
rinle a commento della legye §i-

nanziaria, secondo cui «la rego-
larizzazione produce l'effetto di
sanare tutte le irregolarita, con-
nesse alla tenuta delle seritture
contabili, dalle quali possono de-
rivare responsabilita di natura
penale & patrimoniale in capo
agli imprenditori o agh ammini-
stratori=", & quindi dei sindaci,
non pud essere interpretata nel
senso che i soggetti lesi nei loro
interessi patrimoniali dall'sspo-
sizioneé in bilancio di elementi at-
tivi e passivi fittiri, 0 comunque
non totalmente rispondenti al
vero, glano privati del diritto di
ottenere il rizarcimento de] dan-
no subito secondo le regole cvili-
stiche, ma piuttosto nel senso
che, ove previste da specifiche
norme di legge, le sanzioni am-
ministrative pecuniarie non sa-
ranno diretiaments applicabili
[Yaltro canto il diritto a eserci-
tare le azioni di responsabilith &
riservato codicisticamente alla so-
cieth (per effetio dell'art. 2353"),
ai ereditori (in base all'art
2394, e al singolo soco o terzo
direttamente danneggiato (per
quanto previsto al successivo art
2305, senza dunque che tale
prerogativa possa essere inibita
da una norma di legge speciale, A
cib aggiungasi, per completezza,
che anche Vapprovazione del bi-
lzncio (o d=i bilane) interessato
dalle omissioni o dalle esposizioni
fittizie di valord, non priva la so-
cietd di esercitare 'azione di re-
sponsabilits ex art. 2434 o™ con-
tro ammini=trator ¢ sindaci,
D'a cidy potrebbe derivare che,
easende le richiamate aziond di
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responsabilith tese a consentirg
ad una platea di soggetti il ristp.
ro del danno subito a cauga
dellinadempimento degli amm.
nistratori ¢ sindaci, ésse conti-
nuerann ed essere esperibili (-
correndone i presupposti) anche
nel caso in ol gli amministrato
ri abbiano deciso di avvalers:
delle sanatorie fiscali

B 1l ruolo del collegio
sindacale

Dl resto non pud sicuraments
essere sottaciuto che tra gii ob-
blighi di legge imposti al collegio
sindacale, quelli di controllo 20-
no sicuramente 1 pid rilevanti e
delicati.

L'assiduo monitoraggio
sull'amministrazione dells zo-
cietd, l'accertamento della rego-
lare tenuta della contabilita e la
rispondenza del bilancio alle ri-
sultanze dei libri e delle scritture
contabili, nonché ['accertamen-
to, almeno ogni trimestre, delia
concistenza di cassa e dell'esi-
stenza dei valori e ded titeli di
proprieth o ricevuti in pegno,
cauzione o custodia, impongono
pertanto una seria riflessions
sulle conseguenze che potrebbe-
ro derivare in danno all'organo
di controllo per effetio dei corret-
tivi contabili apportati.

I sindac sono responsabili a G-
talo esclusive, e dungue non in
concorso con gli amministraton
della verith delle loro aties
ni**, dal momento che certifica-
no nella relazione anmm]n?ihi

REO~

! Pgr allivite o passivitl inasistent! 5/ infendono rapgressnizsion falss o erate con rifenim

i &l momanio in cur & opers

* Par attivitg o passivitd ifizie si indendonc raporasentazionl falss ¢ emate fin dalNonging, clo 2 parire dalla joro iscrizions in o-

[ Ly el

Menire I'sffninarione delie afthvitd o delle passivita fizie o inesistentl configura cormeziond of Quaniita in sumant
Ziane, Mefiminacions delie sootavialutarion o bilencio configura una comeziona df valors ssciusivamants indiming

sposrione nan consenta rvaiutasionl deils attivitd o delis passivitd,

*Cfr. M. Quatrarg, Bravi note sul passibllf profill of responsabiiiid del'argans of controlio consaguent all adesiona del

L

cigne Ag. anirate, n. 127 gal 21 feb
<

Caio sResponsabilils varso | oredl

! condon! Ascall, in || Controlio Legale ded Conti, 2003 pag. 118
[ E Eio 2003

fion social s

¥ Aubricalo =Azione individuale del socio & del ferzo-

! Aubricato «Azions o responssbiiti -,
‘A, 2407 ¢ rubricato «FRasponsabilitd s,
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ancin d'esercizio & nel verbali
deile verifiche periodiche, l1a la-
gittimita della condotta degli
amministratori, accertando la

snsistensza del patrimonio so-
dale e la veridicit ¢ corretiszza
dei contenuti del rendiconto.

Anche la circostanza che il dan-
o patrimoniale possa essersi ve-
rfifcato in eserciz precedenti™, &
che. attraverss iz regolarizzano-
ne consentita dalle norme del con-
daone, il patrimonio netto sia stato
ripristinato nella sua consistenza
(contabile) effettiva, sembra non
costituire un ostacolo all'esperi-
mento delle azioni di responsabi-
lith_ dal momento che le stesse po-
{rarmo essere promosse (verificat]
i presupposti e 'eventuale preseri-
gione}, anche ad aleund anni di di-
stanza e anche se, attraverso le re-
polarizzarioni contabili, si & ghumd
ad un reintegro della consistenza
patrimoninle™,

B Gl effetti sul piano
contabile

Loscopo della regolarizzszione
contabile prevista dal richiamato
ert. 14 & il ripristino della corret-
tezza e veridicita dalla situazione
patrimoniale economica e finan-
miariz oggeito di rappresentarzio-
ne, sicché le variaziond da appor-
tare alle attivita e passivita di bi-
lancio devono essere coerenti, in
generale, sia con 1 principt cvili-
stici che presiedono alla forma-
Zone di bilando sia con i principi

contabili nazionali*",

A prescindere dall'origine e
dall'entith delle rregolarita con-
tabili precedentements commes-
ge, il legislatore consente di por-
re ad esse rimedio senza ulterio-
ri ripercussioni e sénza che o¢-
corra procedere alla revoca del
bilanei originariamente viziati
dalle irregolarita contabili per
poi provvedere al rifacimento.

Cib posto, in linea con quanto
sostenuto dal principio contahile
nazionale n. 29, in contropartita
all'iscrizione, all’'eliminazione o
alla modifica di attivitd o passi-
vité va rilevato un componente
streordinario di conto economico,
Tals componente, a seconda del
segno, va classificato nella voce
E20 o E21 (Proventi e oneri
straordinari), In nota integrativa
tale components va llustrato con
riferimento al provvedimento le-
gislativo da cui origina. Non es-
sendo Ammesse compensazioni
di partite, vanno rilevati, separa-
tamente, sia i componenti reddi-
tuali positivi che guelli negativi.
I alternativa torna applicabile il
trattamento contabile interna-
rionale suggerito dallo [esn. 8
che prevede Iimputazione degli
effetti delle variazioni degli ele-
menti attivi ¢ passivi diretta-
mente & rettifica del patrimonio
netto injziale dell'impresa™,

Facendo esplicito riferimenta,
quindi, all'eliminazione di valori
attivi benché |2 norma preveds
la gratuith di tali modifiche &

dungue 'inesistenza di un costo
agginmtivo rispetio a queilo con-
nesso alla maggiore imposta da
condono, & l'aspetto relativo alls
diminuzione del patrimonio net-
to che potrebbe rilevare ai fini
del discorso che qui interesss.

L'eliminazione di un'attivita
potrebbe infatti equivalere ad
una implicita ammissione che
'incremento patrimoniale a suo
tempo dertvante dall'iscrizione
della posta in bilancio, & stato in
realta solo fittizio, e dungue I'uti-
le ad e=ga connesso non @ stato
mai conseguito.

Ipotizzando quindi il cazo
dell'iserizione in bilancio di cre-
diti inesistenti, oppure di valori
della cassa superiori a quelli ef-
fettivi, oppure ancora di ratei e
risconti attivi non correlati a ri-
cavi & costi reali, & evidente il
danno patrimonizle arrecato al-
|z societé, che si configura in mo-
do ancor pid acuto quando gli
utili fitriri sono stati distribuiti
in violarione del divieto di cui
all'art. 2433 co™.

Considerata la non ripetibilitd
dei dividendi a suo tempo distr3-
buiti i so¢i in buona fede, ancor-
ché derivanti da otili non real-
mente congeguiti, & ravvisabile
'interssse attuale della societa
(soprattutto nel caso incui la
compagine sociale sia nel frat-
tempo mutata) a promuovere
I'azione di responsabilith ex artt.
2392 oc™ ¢ 2407 oc™ contro am-
ministratori e sindaci, laddove

"I verita f danno patnimoniale pofrebbe essere immedialamente idenlificato anche nel ~costos dal comdana, ossia nelfam-
moniare delle imposte che oggl i sociath & chiamata a pagare su impoemnibil ocoultat! nel passate, & fronte def quill non v sa-
rehixe siato alcun pagamenito di imposte

' E nfary gl B gefafermazions cada responsabiid la normi sichisde Naccerizmeanto dellnadgempements & [s venfhica o 08
qiel colpevole inediempimenio & darivaio un danno causaimenis colispabie & quells condofia, ma non richiacs FafMualis ne
Pragiuizig subito - H

"Per una comparazione sul piano fiscale si rinvia alla circolare 5 dicambre 1936, n, 2B2/E. cha riporta 1a segueante definizions
“par gftivith fithizie & intendone quelie rappresentazion| contabill non Agpondent aifa realta @ guing! false fin dal mamento del-
I loro isorizione in bilancls, mentre ativild o passivits (nesistent’ sono de intendere queile rappresentazion! contabll che, s
bur igpondent! g sAuarionl reall iv angine, hanno pendude consistanza effeffive nel corso degh asercizl e cid nonostante figurs-
o 2neors ml palrimonis gellEnoresas ) e ) )

" Nel prime docurnents interpreiziivo MOk (Organismo italiane of confabilit) ha formilo delle indicaziony in veritd poco conaiv-
Nbill, in guanto afferma che lunico procedimenio of Mlevazions contabile affuaimente ammessa in Mala & quelio indicsio da
enncipl contabiti nazlonall,

" Aubricato »Distribuzione degl util al sogis,

Aubricato «Fesponsabllith varss i3 socletds,

CF. nota 1
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linadempimento & rappresenta-
to dall'esposizione in bilancio di
una situarione patrimoniale non
veritiera e il danno & costituito
dal pagamento di dividendi fittizi
con conseguente impoverimento
finanziario della societh, Senza
contare che 'eliminazione di atti-
vith fittizie o inesistent] & la con-
seguente diminuzione del patri-
monio sociale, possono compro-
mettere la sufficienza del patri-
monio sociale al soddisfacimento
dei creditori, con conseguente
possibile rischio di azioni di re-
spongahilitd ex art. 2394 o™ da
parte di questi ulbmi.

Inoltre, qualunque sia il trat-
tamento contabile prescelto (ri-
levnzione di uns sopravvenienza
passiva o riduzione diretta di
una riserval i soci potrebbero es-
sere chiamati a versare pro-quo-
ta somme di denaro, qualora la
regolarizzazione determini una
perdita d'esercizio che non pub
essere coperta con riserve perché
inesistenti o insuffcienti.

Infine, ma non da ultime, l'evi-
denziazione nei bilanci degli
esercizi passati, di attivitid non
realmente esistent] potrebbe
aver celsto una situazione di
perdita del capitale, con conse-
guente stato di iquidarione ex
art. 2449 oc=, e in tal caso, fonte
di responsabilith per ammini-,
stratori e sindad potrebbe esse-
re il compimento di nuove opera-
#ioni in violazione del divieto po-
sto dal primo comma del medesi-
mo articolo.

Sul fronte dellinteresse del sin-
golo sodio o del terzo a promuove-

re 'azione di responsabilita ex
art. 2385 cc*, la mancata rappre-
sentazione veritiera e corretta
della situazione della societd po-
trebbe aver ingeneratoin tali sog-
getti aspettative e comportamen-
ti che altrimenti non sarebbero
statl adottat], qualora tali aspet-
tative si fossero tramutate in un
pregiudizio di naturs patrimoe-
niale & carico dell'interesse pro-
tetto dalla norma violata.

E tipico il caso di operazioni su
titoli della societh o di operazioni
di finanziamento poste in essers
sulla base delle informazioni de-
sunte da bilanc delle societd in-
teressate, quando tali documen-
ti contengono dati e valutazioni
poco corrette (o addirittura fal-
se); & chinro che in tali circostan-
ze il socio o il terzo che rieseca a
dimostrare il nesso di causalith
tra 'inadempimento dei sindaci
{che si traduce in guesto caso
nell'omesso controllo efo segna-
lazione all'assemblea della non
veridicith del bilancio) e il pre-
gindizio subito, potra senzaltro
esperire azione di responsability
nei confronti dell'organo di con-
trollo, responsabilita che
questultimo condividera sclidal-
mente con gh amministratory™,

Nel caso in cui poi Io stesso at-
to illecito danneggi contempora-
neamente, sia il patrimonio del-
la societd, sia quello del singolo
socio o terzo, sussistendone i re-
quisiti, le diverse azioni appaio-
no addirittura cumulabili e tese
al ristoro ded diversi danni (uno
al patrimonio sociale, 'altro a
quello dei ereditori, dei soci oo
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dei terzi) che lo stesso inademnpi.
mento ha causato. i

Le medesime considerazion;
possono essere svolte con riferi.
mento all'eliminazione di esi-
stenze iniziali (per quantiti o va.
lori superiori a quelli effettivi)
che, pur non comportando il pa-
gamento di alouna imposta so-
stitutiva, st traduce in una ridp-
rione del netto patrimoniale.

In tale circostanza significs
quindi ammettore che nei bilan-
¢l precedenti sono state indicats
quantitd di rimanenze fittizie,
ovvero valori superiori a guelli
effettivi, ovvero sl & proceduto ad
una sopravvalutazione ertificio-
sa delle esistenze di magarzing:
dal momento che la determins.
zione delle rimanenze & la lore
valorizzazione costituisce uno
dei momenti piti delicati nella re-
dazione del bilancio, si compren-
de come ben possano emergere
profili di danno risareibile & con-
seguente responsabilith a carico
degli amministratori e del colle-
gio sindacsle.

E ancora, l'esposizione in bi-
lancio di attivita fittizie, ovvero
di attivitd per valori inesistentio
superiori a quelli effettivi (cioé
sopravvalutate), cosi come la
mancata iscririone di passivitd
maturste, potrebbe costituire un
ulterigre presupposto per la re-
sponsabilitd avile degli ammini-
stratori e del sindaci, dal mo-
mento che per effetto di tali in-
crementi fittizi di patrimonio &
possibile occultare perdite, disa-
bilitando in tal modo quei meota-
nismi previsti dal legislators &

=0k, nota 11.
= Rubricato Efer cdelo scioghimentos,
Gl nota 12.
B4 al

riguarto sl ricorda ché |8 tesl assolutamarnta rr.‘.ng
conirativale della responsabllitd ax arl. 2395 oo, ammelte ['espanbinta deli'azions &

lagt, 2407, ultimo comma cc, non |a Achiami espressamenta. ’
* £ |l caso per esempio of latiure fittizls che hanno generato altrettanto fitiine poste of debito, cppure df accanionamenti ape-
rad & fronte di cnarl ¢ rischi inesistant, appastali con 'esciusiva finalité of delerminare una nduzione dallutile d'esercitio.

¥ Par asamplo, per [scrizione o beni mobdi o immobil andrk appoststo B coste siorico e I reiative fondo ammontamenis e
mésura comspondents allintenventio viiizzo del bene, mentrs par | craditl Famersione comporiass Mscrizione delrars i & ve-
iore nominas & lz eveniuale rievarione del reiativo fondo of svalutazione
28 La regolarizzazions dai valor delie Giacanza, ai fini dellsmersions delis loro reals consistenzs qualiative, §f cifferens, v
gentemanis, oells fvalutarions dal magazzing giz esistents, cperazicne che non sanebbe comungLe conseniita dal critenc &

pale o valutazions e dai corrett! principl cordabi,

glariaria fn dotiring & in gl

rr.s_’prunlﬂnza, partende dalln natura éxira-

& nei confronti del sindacl, nonastants
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rutela del eapitale sociale e quin-
di della garanzia che esso rap-
presenta per i creditori.

Tale regolarizzarione integra
la fattispecie relativa all'esposi-
zione nei bilanel degli anni og-
getto di sanatoria, di un patri-
monio netto inferiore a quello ef
fattivo, ovvero di depressione dei
redditi dei singoli esercizi, otte-
nuta attraverso l'iscrizione di co-
st fittizi.

Linteresse dei soci a promuo-
vere I'azione di responsabilita
potrebbe essere ravvisato nella
mancata distribuzione (a suo
tempao) di dividendi in realts con-
seguiti ma celati sotto fittizi
componenti negativi di reddito
appositaments creat™.

E' evidente che, pur a fronte
della prevista gratuiti fiscale
della regolarizzazions e dell'in-
cremento attuale del patrimonio
netto connesso alla riduzione del
passivoe soclale, pud sussistere
comungue Uinteresse della so-
cietd o del singolo socio a vedersi
riconoscere, ogol per ieri, seppu-
te in via rizsarcitoria, quelle ri-
zerve 0 quel dividendo ai tempi
camuftfati sotto un passivo artifi-
ciozamente annacguato,

31 pensi a tal proposito al caso
in eui, a cansa di una situazione
patrimoniale compromessa da
debiti fittizi, la societa non abbia
in passato potuto accedere a fi-
nangiamenti bancari, ovvero sia

stats ritenuta in generale meri-
tevole di minor affidamento cre-
ditizio, oppure abbia incontrato
difficolts sul fronte del reperi-
mento di mezzi finanziar a tito-
lo di eapitale di rischio e cif abhia
detarminato tensioni o squilibra
finanziari, & in definitiva un dan-
no patrimoniale.

Dal momento che la gilurispru-
denza costantemente ha reputa-
to risarcibili, oltre ai danni che
siano conseguenza immediata e
diretta dell'atto di mala gestio,
anche i danni mediati ed indiret-
ti eonsistent nella perdita di op-
portunita, laddove sussista il
nesso causale tra 'inadempi-
mento degli amministratori, la
culpa in vigilando dei sindaci e il
citato pregiudizio patrimoniale,
sard esperibile l'azione di re-
sponsabilita verso gli organi
suddetti.

Le disposizioni di legge della
sanatoria fizcale riservanao, al-
tresl, ai soggetti che si sono av-
valsi del condono tombale o che
hanno presentato la dichiarazio-
ne integrativa ex art.8, la possi-
bilita di iscrivere in contabilith
attivitd in precedenza omesse;
tale regnlarizzazrione, ovviamen-
te, andrad sempre effettuata nel
rispetto del principi gensrali ai-
vilistiei di redazione del bilan-
cio™ g comportera il versamento
dellimposta sostitutiva in ipote-
=1 tombale.

La medesima imposta sostito-
tiva & dovuta nel caso di iserizio-
ne in hilancio di mageiori quan-
tita di rimanenze di magazzing
rispetto a quelle precedentemen-
te contabilizzate, in guanto esi-
stenti ma oocultate. Lemersione
potra inolire riguardare, a pa-
rith di quantiti, maggiori valord,
allorché in passato gli ammini-
stratori abhiano artificiozamen-
j2e ridotto la valutazione per con-
sentire 'emersione di un minor
utile o addirittura di una perdi-
ta, e procedano ogel al ripristing
del reale valore originario™.

In tali fattispecie, posto che
l'inadempimento degli ammini-
stratori concerne l'occultamento
di attivith patrimoniali, & gquello
dei sindadi il non aver controlla-
to e verificato la reale consisten-
za di quelle, potrebbe profilarsi
un duplice danne patrimoniale:

* da un late, l'artificiosa ridu-
zione del patrimonio netto e
dell'utile per effetto dell'ocoulta-
mento delle maggiori rimanenze
potrebbe aver compromesso o
compresso il diritto individuale
del socio al dividendo;

* dall'altro, il danno & ravvisa-
bile nel pagamento oggi di
un'imposta sostitutiva sui valor
emersi, che avrebbe potuto esze-
re evitato se detti valori fossero
stati correttamente espressi nad
bilanc di jer,




