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L'informativa di bilancio
e le prospettive di applicazione
dei principi contabili internazionali
alle piccole e medie imprese

di Raffaele Marcello

Dacente di Econonria dei gruppi e delle conoenira.
gdoni azglendali presso la Facoltd di Scienze manage-
riali dell"Umniversitd degll Studi di Chieni ¢ Pescara

Premessa

Il processo di ampliamento dimensionale delle
imprese @ di globalizzazione da lungo tempo avivia-
to a livello internazionale ha fatto crescere In
tmisura rilevante il numera delle aziende che avver.
tono il blsogno di fornire Informazionl confronta-
bili con quelle offerte dai loro competitors in ogni
parte del mondo. Le diversith tra | principl conta-
bili nazionali dei diversi Stati determinano una
serie di problemi per tutte le imprese che si affac-
ciano sugli scenar intemazionali. La comunica-
ione economico-finanziaria rappresenta oggl uno
degli strumentd pit importantl per le imprese che
si Indirizrano verso mercatl finanziar e le diver-
genze nel “lnguaggl” eontablli utilizzati non pos-
sano che costituire un ostacolo (1)

Estratto della relazione tenuta dall’ Autore al
Congresso europeo "Nuovl scenarl per la cre-
seita delle PMI in ambito comunitario: il ruoslo
delle professioni contabili”, tenutosi a Pescara
il 21.22-23 luglio 2005.

(1) Alls stase stmusle numerose son le sollecitariond che pro-
vengpond dalle mutm e condirionl di operare delle imgaoss @ ol
splngons verse la crearione di un comung Hngusgeko economd.
ensfinanslario intemazkanale, Per un approfondimento di gue-
wbo tema sl rivis & P Demarinl, Globalizsasione ool preroalo @
aaperrl avadsnind dellimformaesione economicoToaniana deffe
uwpvdid, Padova, 1999,

0osy

Da pid pani, pertanto, si sostiene da tempo ln
statuizione di un corpo omogeneo di srandard
internazionali in grado di acerescere lefficacia ¢
Vefficienza delle sacieth che operane al di 1k del
confini nazionali (2).

Fino a pochi anni fa la maggioranza delle
societh nel mondo utilizzava due “blocchi™ o corpl
di principl contabili: i cosiddeni US GAAP (3) od |
principl impostl dalle Direttive comunitarie,

I principi contabili nordamericani infatti, negli
ultimi tempd, hanno assunto un ruolo di primo
piano, vista Nimportanzs del mercati fnanziari di
quel Paese. Le societh non residentl quotate sul
mercati finanziari statunitensi devono fomire una
riconcillazione del lovo reporls In linea con quanto
imposto degli US GAAF (4), al fine di owvviare alla
sitvazions di incertezza generata dall’'adorione di
regole contabill diverse in termini di anivo, passi-
vio, patrimonio netto ¢ risultat] economici.

Tale silvazione di incertezza fino a poco tempo
fa era forte anche in Buropa, dove | molteplici

12} Ladogions di un modillo intemarionale presuppone la
comprenskons di ura cultura contabile ¢ di una filosofis di lon.
da entremamente dilleventi rispetio alle tradirfoni comaldli
naronali. Per un approfondimento sugl efferd che Iimglemen:
tazione di tale modello genererd sulle economie delle arlende
efr. 8 Adamo, Lglarmiaziore o lancio delle socied s gusoda-
e & fn modernizsasione delle direittve cositabdl, i “Rivista del
Dattark Commeercialisti™ n. 442006

13} Uscronimo sta per “US. Generally Accepled Acoounting
Principhes”™. i treits del pringipl contahili prodottl dagli itam.
dard gernevi itatunitenal

{4) VI son adoune wocieth aventl sede nellUnbone europes,
SOpratiuito socicth tedesche, comse, bd pvemplo, Siemens AG o
DalmlerC heyaler AG, quotate ol New York Seeck Exclhange, clie
addottans | principl contabill slatunienal per ka redackone del
laro bilandl comeslidati, al fine di evitare Fobblige di riconcilia.
glamne tro principl contakili domantlei @ US GAAR
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comportament! ragionieristici alternativi autoriz-
zali dalle Direttive hanno rappresentano la eausa
prima di dilferenze Euutnnziu?l nella reportistica
prodotia dalle societd eurapee.

Le Direttive europee, pertanto, anche se possona
essere sloricamente considerate un punto di par-
tenza nel processo di convergenza ¢ di armonizzn.
elone contaldle, oggl non possono pil essere rile-
nute soddisfacenti per le imprese che si affacciano
sul mercati rnundh?:‘r

Muovendosi da queste premesse 'Unione euro-
pea ha intrapreso una strategia finalizzata alla
convergenzn tra le procedure comabili delle diver-
se societh nel varl Statl membrl, Tale strategla si
basa sull'adozione degli IAS (5) per | cosiddetti glo-
bal players (6).

Laccennata “rivoluzione contabile” provoca
impatti profondi su numerosi aspetti teariel ed
cperativi, Al di L del problema i adottare § princi-
pi intemazionali p-erlza redazione dei bilanci con-
solidati sopratiuito alla luce delle numerose dilfe-
renze tra i principi contabili *locali™ (derivanti dal.
le Direttive europee ma anche basatl sugli US
GAAP) e quelli di derivazione 1AS, aliri ne emergo-
no di estremo vilievo, quali, ad esemplo:

- le scelie che dovranno compiere le imprese
non direttamente interessate dal Regolamento
CUTOTEd;

- ln poslzione che 1OIC (7), 1l nostro standard
sefter locale, dovrd assumere nel contesio italiano
e nell'ambito delle organizzazion’ intermazionali;

- le conseguenee che, sotto il profila professio.

nale ma anche culturale, si attendono a seguito di.

questo processo;

- il ruolo che gli istitati di formazione devono
svolgere In sintonia con il camblamento; quall
competenze devono essere impartite, ad esempio,

{3) Vacranimao sta per “Tntemational Accounting Standards”

(8} In relazione & cid, difaill, van prosvedimenti hanno on-
datte all'aitunle dieazione che ha sancio Fintroduelone obbli-
gatoria del principl contabill intemazionali dello TASE per la
redazions del bilanoi consoliduti delle societh guodate suropee,
Lo LASE & stato creato il 1° aprile 2001 in sostituzione ;j:rr‘u.
termtional Acconnning Stamdard Commiinee (IASC) operante dal
1973, Al i 1a el cambiamento di denoeninarione, si & dato vita
ad uns nuova slrutturs erganizsstiva volis ad ssslcurare uno
Pl ampdn ragpeesentanza dolle parti interessate alla preparas
glong del principl contabilli internazionali, non Hmitandasd alla
40la professione contabile Internazionale ma coinvoigendo
anche esponenti della comunia finanriaria come investiton
ntiturinnali @ analivil finanziar ¢ rappresentantl delle societh a
cul § principi sono rivelti. Lo TASE, che & alfisncato dall'frrers
mational Finaneial Reporttng Deerpredationss Commiitiee (1TRIC)
o dolle Stadards Advisorr Counell (SAC), s propone di intro-
durre nuovi documenti e di sgglamare ¢ modificare guelli eni-
stanth, garantendo comungue contnuiid rivpetio all'opersio
della IASC, il cull lavoro svolio in materia contabile & stato
prontamente rloonosciute, Per approfondimenti si dinvia ad
ARNY, I bilancio desercizio o | priveipi contabill intemagion
1, Vieroma, 2003,

17) Lacromime sta per “Onganbma Talians & Contabilia”,

Qo) 8

nelle universith e come devono cssere gestiti gl
aggiomamenti professionall nell’ambito di un pro-
cedimento in continwo divenire (8],

Il ruolo degli standard setters ed in particolare
dell'Organisma (taliano di Contabilith

Nell'ambita del processa di armonizzazione in
atto un ruale fondamentale verrh svolto dagli sea-
dard setters locali. In Ttalia, dopo molii anni di

- relativo disinteresse & slato costituito 1'01C (9).

Come & noto, nel nostro Pacse 'attivith di fssa-
zhone di principl contabili & albbastunza ecente. 11
maggiore contributo a questa attivitd & stato Forni-
1o dalla CSPC (10) la quale, comungue, non ha
mal potuio essere considerata un body in senso
giuridico, dal momenta che la normativa italiona
non ha mai fatto riferimento ad’on corpo separato
di principi comtabill emanat! da una qualche isti-
zione (1),

La CSPC, infatti, creata dn una parte specifica
nell'ambite di tund | soggend interessatl al temi
della reportistica, dal momento che era emanazio-
ne delle categorie professionali, non aveva mal isti-
tizionalizzato un processo specifico peer assicurane
la generale acceltazione dei principi emanati,
Simultaneamente, anche alire assoclazioni, di
categoria e non, cercavano di interpretare la legi-
slazione bilancistica o di consigliare trattamenti
contabili specifici nel silenzio della legge, andando
parzialmente a sovrapporsi al lavore della Com-
missione, In tale siluazione, in Ialia era avvertito
in misura maolio forte il bisogna di una regolamen-
tazlene appropriata. Una deﬁc cose pif important
da fare era quindi la creazione di uno standard ser-
ter in grado di emanare principi contabili che
POESSEro Veramenic essere cm‘hai:fernll di generale
accellazione, La condizione principale a tale scopo
era che il nuove strumento assicurasse, altre alle

(8} Conformementa R, Ferraris Franceschi-F, Corbdonl, Prin
cipd bntermazionall vd effen locali: apporteniid ¢ vincoll del pro-
oo i anmorizzezions, in "RIREA" . 7.8/0004

(%) L'OIC & la londarione in cud sond rappresentate le profes-
sionl coniabili ¢ le associazionl colnvalie nells redazione del
principl contabill padomall, Mel mvembre 2000 la Comemiisslios
ne per by stamuizione del peincipl contabili ha cessats di opera-
re, o & stato creato I'OIC con il compito di emanare | principl
contabili narbonall. In questa fase inkelale b raccomandaziond
comtabill gih emanate dalla Commissions narionale sono state
receplite dall'OIC @ contimmrnnne & rimasers in vigore fine a
quands guest’ulima non rterrh opportuno proceders ad una
lae mwalifica o ad un loro aggiormamento.

110) Lscronimo sia per "Commibaion: per la Statuirione del
Principd Contahili”

(1) 1) rafferzamento del muolo della CSPC si era avuto grazie
alle deglsioni della Consob di conslderare | princlpi emanatl
e princip generalmente accettatl d applicare da pare dal-
le sochath.
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competenze tecniche adeguate, la rappresentati-
vith di tutte le categorie interessate al problema.

LOIC scaturisce da questa esigenza (12), con il
duplice obiettive di collaborare con FEFRAG (13) ¢
con lo JASE (14) nel processo di armonizzazione a
livella suropes e nella statuizione o interpretatio-
ne dei principl contabili internazionali ¢ dl gestine
in Italia il processo di ridefinizione dei principi
contabill previstl per le societh per le quali non si
applica il regolamento curopea.

Le conseguenze dell’applicazione degli IFRS in
Tialia

Lormal noto Regolamento (CE) n. 1606/3002 del
Parlamé¢nto europeo ¢ del Consiglio del 19 luglio
2002, ha stabilito, wra lalire, che, a partire dal
2005 le societh quotate o con titoli di debito guota-
ti su di un mercato lnanziario regolamentato nel.
Fambito dell'Unlone europea predispongano | loro
bilanci consalidati (15) sulla base degli IFRS (16),

Il processo di armonizzazione e di diffusione
degli IFRS accentuerd sempre pit limportanza det
principi contabili di settore & delle informazioni
firm specific, generando lorti cambiamenti sui
sistermnd amministrativi, sul sistemi di misurnzione
della performance, sugli strumenti di comunicazio-
ne verso Pesterno ed in una certa misura anche
sulle strategie di molte aziende.

1l livella di trasparenza potreble aumentare, in
guanto | principl contabill internazionali impon-
gono di parre attenzione su elementi al momento
non considerati dal legislatore nazionale [si pen-
si, ad esemnpio, alla segrmental disclosure, al fair
value (17), eccetera). Cid senzs dubbio costituir

(12 1 promioton derlvna dalle diverse categoris inténissate
dalla prefesslone contabile, dalle categarie di preparers, di
werrs, dal mercati finansiard

(13} Lacronimo steper “Buropean Financial Reporting Advi.
sty Giroap”

{14} Lacronimo sta per “Intemmational Accounting Standands
Boand®,

(15) Cid vale anche per le imiprese mmmlrnurhequnlmﬁ i
loro titeli sul mercatl europel, con s comeguenea cle In Lale
amibdve anche gli LS GAAP dovranng inkeisre o fare | ¢ontl con i
pringipl comtabill internnzionall 1l R maendo bnscln nghl Sta1l
membed liberia sull'udozione ded su 1l IFRS per le aocksis
residenti con thioli non quotati ¢ per | bilans dl esercizio,

(1&) Lacronimo sta per “Intematbona] Financial Reporting
Standards® | principi contabili imernarkonall emno noli come
1AS sino al 2001, siccesivamente 1o LJASE ha deciso d| chiama-
re IFRS i docwmienti emanati da quells data in avani,

(1T) In base ai pringipl contabili iniernazionall il fair vilue &
i “Eirriapeitivg llpqga.'k- unatiivith puss emere soambials, o una
sl evilnis, tre paril conaapeevodi ¢ dispandbeli, inoun'opee-
rachora Irs terei’, Sulls guees tone Imm‘xn sl veda €. Rows
s, N eoneviro i [air value ¢ fo valitazions depll strunnenr( finan.

un elemente imporiante, soprafiuiio in un Pacse
come I'lvalin dove | wmanager non sempre hanno
dedieato 'attenzione dovuta ai labbizogni infor-
mativl esternd,

Anche le tecniche di analisi dei bilanci si modifi-
cheranno, dal momento che, verosimilmente, 'ap.
plicazione dei principl internazionali, abbando-
nanda in alouni casi le valmazioni al costo, ponerd
ad un avvicinamento tra il valore del capliale netto
di bilancio ed il valore del capitale per gli azionisii.
Con la conseguenza di impattare con il sistema
nazionnle, caratterizeato per molti anni da un pro.
cesso Inflnzionistico molo lorte, dove il principio
di prudenza ha sempre svolto un ruole dominanie
e le leggl di rivaluiazione sono intervenute soltanto
in parte, molto spesso orientate dai fabbisogni era-
riali piuttosto che da esigenze di trasparenza,

1 managenens pot essere favorito nel foca.
lizgarsi su aleuni aspentd relativi al processi di
generazione del valore che, al momento, potrele.
o rimnnere nascosti da un'analisl basata sul cost
storicl. In generale, comungue, dovremmao poter
assistere ad una certa convergenza tra informario-
ni interme ed informazioni prodotie per | terzd con
effetti non indifferenti sulle strategie di comunica-
zione verso l'esterno,

Possibilith ¢ opportunith dell'armonlzeazione
curopen del bilanci

Dal momento che il bilancio ¢ la sintesi tempo-
rale dell’attivith di un'impresa operante in un
determinnto ambiente, bisogna chiedersi se & pos-
sibile concepire un bilancio armonizzato nel cone.
testo europes (18).

Sul piano teorico-astratio vi & chi nega l'esigenza
steszn dell’srmonizzazione basandosi sulla consi-
derazione di principio ¢he la contabilith & di per &8
“universale”, nel senso che nasce come identica
esigenza in qualungue tipo di impresa, in qualun.
que Paecse, in qualungue momento storico.
Segpuendo 1ale concetto, armonizzare non significa
uniformaie le prassi ¢ le visioni teoriche dei siste.
mi contabili dei vari Paesi, ma ricercare un model-
lo "astrate”, avulso da contesti Fnrll-:nlaﬁ. valido
in ognl sliuazione, ed applicabile da ogni impre-
sa (19).

Sul plana concreto, || bilancio pud dirsi fratto
dell'ambliente in cui Pimpresa realizza § processi

siari, Milano, 2000, Cfe anche M. Picso, i fabr value sl blancio
dedercizin, Padova, 2000,

CUB}IL Vigand, Limpresa ¢ i Balincie suropen, Cecam, 1990,

(19 Scegliere questa solurione presuppons la convinziong
che le dilferenze eilstenti ned glstemi contabili stang solo di
ordine tecnicn # sia peranto correlto studiare & wveling e
comirurbone di un “bilandks unbvenale”, Quevio srientamenie
rivula cosrente por coboro che sposano un approccio di thpoe
“umaveraale” nello swidie della mgionerin inlemazionale
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produttivi. Le diversith concrete con cul | bilanci si
alteggiano trovano sicuramente la loro matrice nel
sempre vario manifestarsi dell'azienda ¢ dell'am:-
biente nel quale essa & inserita. Laziendn cambia in
continuazione ¢ non & mai uguale rispetto ad alre
axlende e al mutevole mondo estemao, Blsogna dun-
qll:’: semmai, con gforzo uniformare | decumenti
che ne sintetizzino elflicacements - anche sul piano
infermativo - l'evoluzione recente ¢ quindi il suo
stato (20),

Altri, al contrario, ritengono che la contabilith e
il bilancio siano peculiari ad ogni azienda, che ne
influenza ¢ definisce le strutiure ¢ le vie di forma-
wone, Poiché non solo le imprese, ma anche § con-
testl specilicl nel quali operano, sono dilferentl da
Paese a Paese, I'armonizzazione, pur possibile,
non sarebbe affatto auspicabile. 51 creerebbero,
infatti, forme ibride di bilancio poco sentite ¢
quindi con una carica di contenuto economico
maodesto, 1l bilancio & pecullare ad ogni singola
realth e deve dungue restare dilferente da impresa
a impresa, da Paste a Paese. Non & possibile, per-
tanto giungere a formulazioni standardizzate con-
veneionall, inadeguate ad esprimere la varieth del-
listituto aziendale (21},

Altri, infine, considerano l'armonizzazione pos-
sibile ma poco conveniente. Di fronte alle profon-
de diversith, sla di comporamenti concretl sia di
imerpretazioni teoriche, si avwlerebbe un processo
troppo lungo nel tempo ¢ oneroso sul planc della
realizzazione, non compensato dai risultati,
comungue parziali, di uniformith ¢ comprensibi-
lith comparate. Tale ultima tesi non & rinunciataria
o poco sensibile ai vantaggi dell'armonizeazione,
ma propone soluzionl alquanto particolarl, Si
rinuncia a fomire il rsultate economica di perio-
do ed il conseguente importo del capitale neno,
offrendo un nucleo centrale uguale per i, piix
una serie di datl ¢ di informazioni disaggregatl
che, elaboratl per proprio conto da ciascun utiliz-
zatore, condurrebbero al tipo di risultato di eserci-
wio (¢ di capitale) pin aderente alle specifiche esi-

enge conoscitive di u_%ni individuato grippo di
tinatari (cosiddetto “bilanclo aperta®) (22),

Tale tesi presenta comungue dei limiti, Sul pia-
no teorico, infat, unica deve essere linterprela-
zione, sia pure soggettiva, della realth aziendale
riflessa nel bilancio. Nel redigere il documento di
sintesi degli accadimenti di gestione, svoltisi in un

(20} Tale ipotesd, indubblamente pil onenoia per le Impress,
o basa aul convineimenio ¢l be difference eslstent nei sistomi
contablll narionall debbano esvere manterate perché maotlvate
da fanton batitugkonali, econonmboi ¢ socho-Culiurali. La solurio-
e il ausphcats & allom quella che stano le imprese stewse ad
imparare ad wilizzare in modo cononn | divend linguaggl con-
tabibli @ seconda del contesto In qul operana,

(1) Questa poskeione di pemsbero & vicina alla pld diffusa
dotiring italiana, pur se ormal moa pld recentissima

{32} Conmuba K, Wigaawhy, o, cif, pagg. 23 @ seguenti

ey i

pariodo, |l compllatore non pud lmitrsi a fomire
dati disaggregati che ognuno mette insieme a suo
masdo, Lutilizzatore ha bisogno di conoscere Vin-
lerpretazione sistematica (e quindi completa, non
parziale) di colui che gli trasmette il bilanclo, deve
ottenere [nformazioni adeguate per poterlo gludi.
care in assoluio e, sopratintto, in comparazioni
spazic-lemporall,

evidente che la propria interpretazione delln
renlth axlendale che fornisce chi trasmente il bilan-
cio pudy {anzi deve) essere armicchita di datl capaci
di accrescere, anche in vin alternativa e flessibile,
la conoscenza estérna, ma non pud spingersi a
comunicare datl "aperti” offrendaoll alla libera
interpretazione ¢ scelta di ogni wiilizzatore, che a
maoda suo “chivderebbe” il bilanclo,

Sul plano pratico si avrebbe una sorta di bilan-
cio plurimo che porterebbe a creare confusione,
pii che comprensibilith comparate, Dovrehbe
infatti ciascun utilizzatore essere sicuro di quale
tipa di Informazioni faccia slcurnmente al caso
U0,

Dall'ipotesi descritia potrebbe nascere l'idea di
un “bilancio europea” (23) di contorno a singoli
bilanci naxlonali,

Ogni impresa, in tal modo, continuersbbe a for-
mare bilanci domestici secondo prassi ¢ dotirine
usuali, proprie del suo Pacse, e formereblbe accan-
e un bilancio “europes” costriito secondo regole
dettate per wti | Paesi e comprensibile non solo
da woti i destinatari nell'ambito di una data comu-
nith nazlonale ma da tutt gli interessati, atiuali e
potenziali nei Paesi europei della Comunith, Olire
all'azionista, pertagto, divettl e formali utilizeaton
del bilancio europeo potrebbero essere: i rispar-
miatori; gli investiton; § finanziatord; | lavorntord
dipendenti & alti dirigenti; i consumatori; i sinda-
cati e le nasociazioni di categorin; i creditori, i
clienti, 1 formitori @ | concarrentl, interessatl diret-
tamente, nella gestione dei propri
scenza non formale dell’'andamento dellimpresa
anche da un Paese all'aliro; le societa multinazio-
nali; le autorith fiscall, responsabill delle attwali
notevoli divergenze di comportamenti contabili ¢
di resistenze all'armonizzazione; le autorith polit-
che ed economiche narionali ed curopes; gli enti
di vdcerca e dil studi; le sutorith di borsa, del mer-
cato finanziario e analisti finanzinri, per orientare
consapevolmente decisioni e scelte proprie e di ter-
zl su datl comparabili ¢ aggregabili; gli organi di
stampa, per la diffusione anche capillare sull'anda-
mento delle imprese in visione internazionale; i
commercialisti e le societa di revisione, forza pro-
ulsiva di ereazione e di utillzzazione pratica del

lanci armonizzati.

————

(23) K un bllancio redutto in moniers uniforme ned vard Paesi
ialla CE, alfinehé possa essere adeguataments informativo,
seniEh privileglane fessun intereise esterno di Condsconra a o8-
plio di altd ¢ quindi senra essore ancorato alla cealih tiplea i
un slngolo Pagse

affari, alla cono- |
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produttivi. Le diversith concrete con cul | bilanci si
alteggiano trovano sicuramente la loro matrice nel
sempre vario manifestarsi dell'azienda ¢ dell'am:-
biente nel quale essa & inserita. Laziendn cambia in
continuazione ¢ non & mai uguale rispetto ad alre
axlende e al mutevole mondo estemao, Blsogna dun-
qll:’: semmai, con gforzo uniformare | decumenti
che ne sintetizzino elflicacements - anche sul piano
infermativo - l'evoluzione recente ¢ quindi il suo
stato (20),

Altri, al contrario, ritengono che la contabilith e
il bilancio siano peculiari ad ogni azienda, che ne
influenza ¢ definisce le strutiure ¢ le vie di forma-
wone, Poiché non solo le imprese, ma anche § con-
testl specilicl nel quali operano, sono dilferentl da
Paese a Paese, I'armonizzazione, pur possibile,
non sarebbe affatto auspicabile. 51 creerebbero,
infatti, forme ibride di bilancio poco sentite ¢
quindi con una carica di contenuto economico
maodesto, 1l bilancio & pecullare ad ogni singola
realth e deve dungue restare dilferente da impresa
a impresa, da Paste a Paese. Non & possibile, per-
tanto giungere a formulazioni standardizzate con-
veneionall, inadeguate ad esprimere la varieth del-
listituto aziendale (21},

Altri, infine, considerano l'armonizzazione pos-
sibile ma poco conveniente. Di fronte alle profon-
de diversith, sla di comporamenti concretl sia di
imerpretazioni teoriche, si avwlerebbe un processo
troppo lungo nel tempo ¢ oneroso sul planc della
realizzazione, non compensato dai risultati,
comungue parziali, di uniformith ¢ comprensibi-
lith comparate. Tale ultima tesi non & rinunciataria
o poco sensibile ai vantaggi dell'armonizeazione,
ma propone soluzionl alquanto particolarl, Si
rinuncia a fomire il rsultate economica di perio-
do ed il conseguente importo del capitale neno,
offrendo un nucleo centrale uguale per i, piix
una serie di datl ¢ di informazioni disaggregatl
che, elaboratl per proprio conto da ciascun utiliz-
zatore, condurrebbero al tipo di risultato di eserci-
wio (¢ di capitale) pin aderente alle specifiche esi-

enge conoscitive di u_%ni individuato grippo di
tinatari (cosiddetto “bilanclo aperta®) (22),

Tale tesi presenta comungue dei limiti, Sul pia-
no teorico, infat, unica deve essere linterprela-
zione, sia pure soggettiva, della realth aziendale
riflessa nel bilancio. Nel redigere il documento di
sintesi degli accadimenti di gestione, svoltisi in un

(20} Tale ipotesd, indubblamente pil onenoia per le Impress,
o basa aul convineimenio ¢l be difference eslstent nei sistomi
contablll narionall debbano esvere manterate perché maotlvate
da fanton batitugkonali, econonmboi ¢ socho-Culiurali. La solurio-
e il ausphcats & allom quella che stano le imprese stewse ad
imparare ad wilizzare in modo cononn | divend linguaggl con-
tabibli @ seconda del contesto In qul operana,

(1) Questa poskeione di pemsbero & vicina alla pld diffusa
dotiring italiana, pur se ormal moa pld recentissima

{32} Conmuba K, Wigaawhy, o, cif, pagg. 23 @ seguenti

ey i

pariodo, |l compllatore non pud lmitrsi a fomire
dati disaggregati che ognuno mette insieme a suo
masdo, Lutilizzatore ha bisogno di conoscere Vin-
lerpretazione sistematica (e quindi completa, non
parziale) di colui che gli trasmette il bilanclo, deve
ottenere [nformazioni adeguate per poterlo gludi.
care in assoluio e, sopratintto, in comparazioni
spazic-lemporall,

evidente che la propria interpretazione delln
renlth axlendale che fornisce chi trasmente il bilan-
cio pudy {anzi deve) essere armicchita di datl capaci
di accrescere, anche in vin alternativa e flessibile,
la conoscenza estérna, ma non pud spingersi a
comunicare datl "aperti” offrendaoll alla libera
interpretazione ¢ scelta di ogni wiilizzatore, che a
maoda suo “chivderebbe” il bilanclo,

Sul plano pratico si avrebbe una sorta di bilan-
cio plurimo che porterebbe a creare confusione,
pii che comprensibilith comparate, Dovrehbe
infatti ciascun utilizzatore essere sicuro di quale
tipa di Informazioni faccia slcurnmente al caso
U0,

Dall'ipotesi descritia potrebbe nascere l'idea di
un “bilancio europea” (23) di contorno a singoli
bilanci naxlonali,

Ogni impresa, in tal modo, continuersbbe a for-
mare bilanci domestici secondo prassi ¢ dotirine
usuali, proprie del suo Pacse, e formereblbe accan-
e un bilancio “europes” costriito secondo regole
dettate per wti | Paesi e comprensibile non solo
da woti i destinatari nell'ambito di una data comu-
nith nazlonale ma da tutt gli interessati, atiuali e
potenziali nei Paesi europei della Comunith, Olire
all'azionista, pertagto, divettl e formali utilizeaton
del bilancio europeo potrebbero essere: i rispar-
miatori; gli investiton; § finanziatord; | lavorntord
dipendenti & alti dirigenti; i consumatori; i sinda-
cati e le nasociazioni di categorin; i creditori, i
clienti, 1 formitori @ | concarrentl, interessatl diret-
tamente, nella gestione dei propri
scenza non formale dell’'andamento dellimpresa
anche da un Paese all'aliro; le societa multinazio-
nali; le autorith fiscall, responsabill delle attwali
notevoli divergenze di comportamenti contabili ¢
di resistenze all'armonizzazione; le autorith polit-
che ed economiche narionali ed curopes; gli enti
di vdcerca e dil studi; le sutorith di borsa, del mer-
cato finanziario e analisti finanzinri, per orientare
consapevolmente decisioni e scelte proprie e di ter-
zl su datl comparabili ¢ aggregabili; gli organi di
stampa, per la diffusione anche capillare sull'anda-
mento delle imprese in visione internazionale; i
commercialisti e le societa di revisione, forza pro-
ulsiva di ereazione e di utillzzazione pratica del

lanci armonizzati.

————

(23) K un bllancio redutto in moniers uniforme ned vard Paesi
ialla CE, alfinehé possa essere adeguataments informativo,
seniEh privileglane fessun intereise esterno di Condsconra a o8-
plio di altd ¢ quindi senra essore ancorato alla cealih tiplea i
un slngolo Pagse

affari, alla cono- |
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Se, dunque, il concetin di armonizzazione per
ora esplicato & possibile od anche augumbile per i
vamtagel sommariamente elencatl, quali ostacoli
rova sul suo cammino?

1 principali ostacoli allarmaeni zeazione - sempre
per come | si & intesa in quesie breve riflessioni -
sono fondamentalmente dovuti alle notevell diffe.
renze attuali di prassi (e quindi di impiamti norma-
tivi) ¢ di teoria che caratterizzano | Paesi europed,
ma anche al forte spirito nazienalistico e alle
divergenti abitudini dl: pensiero ¢ di azione in un
continente caratterizeato da antiche tradizioni s1o.
riche, stratificatesi nei secoli.

Prospettive future: piccole ¢ medie imprese e
IFRS

Lesigenza di fornire informaziont contabill di ele-
vata qualith, nonché comparabili, con effetti positivi
in termind di efficienza ¢ competitivith, & avvertita
anche dalle imprese di pit plecole dimensioni per le

uall & comungue Indubbia la differente funzione

1 bilancio rispetto alle socleth quotate.

Da cid consegue la ricerea di una certa coerenza
tra direttive comunitarie ¢ sviluppl dei principi con-
tabili internazionali dello TASB. Piil concretamente,
tale strategla, seppure lotmalmente rivolta alla erea-
gione di uno scenario di base comune, utile soprat:
ttto per le imprese non quotate, lascia, invero, pre-
sagire l'intenzione di stabilire lestensione fouet courd
det principl contabili intermazionali (24).

Tale obicttive & particolarmente avvertite nel
nostro Paese, caratterizzato da un tessuto produt-
tiva nel quale predominanc le imprese di media ¢
plecoln dimensione, che raramente fanne ricorso
al mercatl finanziari. Ed infatti tale condizione, se
confrontata con la realid dei Pacsi anglosassoni,
comparta, inelire, che il numero di societh gumalc
sla esiguo Hspetto alla otalith delle societh di copi-
tale operantl in [alia (25).

Con la Direttita di ammodernamento del Parla.
mento ¢ del Consiglio del 18 giugno 2003, n,
2003/51/CE, pentanto, il legislatore comunitario si

i24) 1 dubddn appare condiviso da B TN Pietra, fa cultnra
compabile nallo seenario imternazionale, fstiluzions, principi od
aaperien e, Codam, 1991, Nof mandaii i‘lll'lhhihl lavarevall
allallargnamenio del modello intermaskonale anche alle plcoole &
medie imprese, 5. Arzali (a cura i, N bilancio consolidaio
wonapdo § primcipd comtabil intermariomall, Delobttek Toucke, 1
Sole-240re, 2002, M, Berionl, Lsvolasione dells viovimativa in
wateri af bidamcin ¢ e peospeitive di applicazione del priecie
camntabili imdermagionali alle plecod @ medie imnpreds, Dportimen.
1 di Informatica ¢ Sthadi Azlendali, Universith degh Studi di
Treneo, Qusdema 03

(2% Leconomin ialians si differencin da quella depli alin
Pacsi curopel in quanie, per numens di addettd, le plocobe ¢
medie imprese Mallane mon risultans parimenti Importanti
Fsse, infatti, presentana una dimemions madia nellamente
inferione o quelle prevalent in quasl i gh Sami europdi
snchic s panis i sellore

oy

& posio l'obiettive di consemire Futilizzabilith dei
trattamenti contabili altermativi previstl dagli IFRS
anche da parte delle imprese non obbligate ad
wmifarmarvisi (26), sttenendo cosl un armaonisea-
zhone contabile per tutte le categorie di imprese
obbligate per legpe alla presentazione del bilancio,
Cits al fine di creare una “plattalorma comune” che
impedisca la presenza nello stesso contesto socio-
economica di un dopplo modello cantabile
{modello internazionale ¢ modello nazionale), in
ﬁmdo di generare condizioni di disparith tra le
fverse lmprese (27).

Cit che si prospetta, pertanto, & un‘applicazione
parziale e, probabllmente, frammentaria, degli
IFRS a wite le socicth di capitali, comprese quelle
di plecale @ medie dimensioni (28).

‘ﬂ_‘ﬁl‘fcnza di raggiungere il massimo grado pos-
sibile di omopgenelts dell’informazione finanziaria,
razie all'utilizzo di un 'iiniuagglu contabile di
na qualith, ha spinto lo IASH ad intraprendere
un ambizioso progetto di estensione dei propri
rincipi contabilli anche alle piceole ¢ medie
mprese, altraverse la pubblicazione, nel giugne
del 2004, di un docurmento di discussione (Discne-
sion paper) sull'argomento, che contiene la descri-
zione della proposta e le decisioni prese dal Board
in merito,

Lidea di parienza ¢ quella della comparabilith
det bilanci delle plecole @ medie imprese con quelli
delle grandi imprese, evitando le complessith e le
difficolta cul andrebbero incontro le imprese
minork qualora dovessero applicare integralmente
gli IAS/IFRS,

Gli stendard contabili imernazionali per le pic-
cole ¢ medie imprese dovrebbero, pertanio, rispon.
dere al seguentl regquisitl:

) fornire dei principi contabili di elevata qua:
lita, cumprcns{blﬁned elfettivamente applicabili
alle piccole e medie imprese di tatto il monde;

b) concentrarsi sulle necessith deghi utillzzato-
ri dei bilanci delle piccole @ medie imprese;

i78) Cic. M. Carstorrods, Le msalifiche alle IV ¢ VI direeiive
per comieniine Fapplicatione dei princis JASC, in "Le socleld” n
27003,

(27) Lo presenza i un “dopplo reglme contabile™ compone-
rebbe, nell'ottica dei process di pormalirrarione contabile,
wsv armmonizearione & different vebocith. 5. Mlarma, Procpefnine ¢
Yot del processo df armoenzoesione conrabile intermazionele, in
“Rivista dei Dedion Commercinlisn™ n, 570908, G, Verna, Le
mpcre frortiere dell infonmazions contabile in Bieropse, in "Hivisa
dei Detton Commercialist™ n 32002

(28} Come & moto, il principale obdéttive persegudio con ap.
plicarione degli TASIFRS & quello di mighormre i livello guali.
st @ la comparabilith dell ™ informazions dovuta® [inamda-
tory disefosure) delle azzends; tale obicttivo deriva dalla neces-
witd. ded nrcati finanziar, di avere una convincarions o
mica dinsnrians sandard, comparabile nil termpo o nelko spa:
zios, & livelle internazionale
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¢) essere basati sullo stesso quadro di riferd-
mento teorico (Fremework) deglh TFRS.

Lo IASHE, avendo deciso di svilup degli stan-
dard appositi per le piccole e mucru'mprrw
anche stabilito che dovred trattarsi di principi :nrn
tabill basatl sullo stesso quadro teorico di riferl-
mento degli IFRS gia esistenti. con alcune agevola-
wioni che ne facilitino Uattuazione da parte delle
imprese di dimensioni pii piccole ¢ che ne riduca-
no gli anerd conseguentl alla loro applicazione, 1
principi contabili che lo IASH si accinge a prepara-
e, quindi, non disconosceranno la validith degli
assunti di base presenti negli IFRS esistenti; in
Ei'rtlculure. i rrrl-nnd];i generali di redazione del

lanclo ritenutl fondamentali, gquali la prevalenza
della sostanza sulla forma, continueranno certa.
mente ad essere plchiamati anche nel futurl IFRS
per le piccole ¢ medie imprese, cosl come, vernsi-
milmente, la gran parte ded -crh.rri di valutazione
esistenti, compreso quindi il fair vall

Allo stato ¢ da l:?‘tdmi quall b:'ncl'icl e quali
svantaggi porterd Uestensione degli IFRS alle pic-
cole ¢ medie imprese (29), le quali, ad un primo
impnm. evidenziano V'eccessiva onerosith di un

guamento completo ai principl contabili inter-
nuinnnll che rischia di portare fuori mercato non
poche arlende e sicuramente tutte quelle a condui-
clone familiare.

Inaltre, oltre a tener conto di questiond di orga-
nizenzione amministrativo-contabile, ¢ do consi-
derare che, in alcuni casi, le informazioni richieste
dagli IFRS non sono rilevanti per gli utifizzator

(29) B. Bawer, La revidione del bilancio ¢ | principd conrabili
imtg vz tomals gono apphaabil e PAIE, in "Revisbons Contabd-
le® n. 6 1004 G. Manghen, Rivolsions contabilé @ risehio per
w»& ¢ madie imipeese, in "1l Sole-14 Ore” del & settembre

sy

dei bilanci di questa categoria di imprese. Alouni
esempl sono rappresentat] dal magglore ineresse -
alla situazione finanziaria di breve periodo mani-
festate dagli stakeholders delle plecole e medie
imprese rispetto a quelli delle imprese di maggiori
dimensioni.

Nella valutazione non si pud, tuttavia, non tener
comto del fatto che le piccole ¢ medie imprese si
troveranno in compétizione, nell'accesso al credi-
1o, con societh che wilizzano, anche per propria
scella, | principl contabili internazionali e soprat-
tutte in un periedo in cui Paccordo di Basilea 2
{30) sarh applleato alle imprese europee identifi-
cando parametrd e indici con | nuovi principi. Se
ghi uwtilizeatori dei bilanci riconosceranno agli
IFRS un gmdﬂ di trasparenza ¢, in generale, di
gqualith dellinformazione contabile superiore a
quello dei principl sinora in vigore, sl pud desume.
re che le imprese che adottano ghi IFRS }‘rrtn."hbem
essere reputate, dai finanziaton di credito e, in pri-
mig, dalle banche, come pit trasparenti e pin affi.
d'.lbbli ¢ quindi meno rischiose, di quelle che non li
TSI,

In ogni caso, entro i prossimi due o tre anni |
principi contabili internazionali assumeranno il
rialo di norme gulda di generale accettazione nel-
la redarione di qualsiasi rendiconto ¢ quindi anche
le plecole @ medie imprese dovranno confrontansi
con il nuove linguaggio contabile acquisendone la
padronanza, se vorranno operare in un contesto
intermazionale.

(30) Muowo accordo ntermazionale sl requisiti patrimonlali
alalle banche, in base al quale e banche aderentl doviamng
accantonant quote dil capitale onale al rischio derbran.
e di viard rapport] di credise sasuntl, valutato atraverss bo stng-
meeribes dbel il



