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La distribuzione di utili
da rettifiche contabili

| percettori degli utili.

di Raffacle Marcelio e Giulio D'Agostine

" estensione al periodo d’imposta 2002 delle possibilita di sanatoria contenute nella
legge n. 289/2002 ripropone la possibilita di avvalersi della regolarizzazione delle

scritture contabili anche per tale periodo se le variazioni o le iscrizioni verranno effettuate
nel bilancio al 31 dicembre 2003. L'utile eventualmente generato sari, dal punto di vista
fiscale, non in sospensione d'imposta, in quanté non specificato espressamente dalla norma, ma |
liberamente distribuibile o alternativamente accantonato a riserva. Con |'ampia i
rivisitazione della tassazione degli utili da partecipazione in societa di capitali e I'abrogazione
del credito d’'imposta, la distribuzione delle riserve costituite a seguito di definizione
automatica dei redditi per gli anni pregressi potrebbe comportare vantaggi per i soci

La legge Finanziaria per il 2004 (1) modifica le
disposizioni sui condeni fiscali avviat lo scorso
anno estendendo al periodo dimposta 2002 tutte
le possibilita di sanatoria contenute dalla legge 27
dicembre 2002, n. 289,

L'operazione di ampliamento, avvenuta mediante
un emendamento in Commissione bilancio, com-
porterd indirettamente significative ricadute anche
sulla disciplina relativa al concordato preventivo
per i1 2003-2004, prevista dal D.L. 30 settembre
2003, n. 269 (2).

L'adesione ai nuovi condoni ripropone, inoltre, la
possibilita di avvalersi della regolarizzazione delle
scritture contabili anche per il periodo d'imposta
2002, se le variazioni o le iscrizioni verranno effet-
tuate nel bilancio al 31 dicembre 2003, con 1'imme-
diata conseguenza che I'utile eventualmente gene-
rato sara, dal punto di vista fiscale, non in sospen-
sione d'imposta in quanto non specificato espressa-
mente dalla norma, ma liberamente distribuibile o
aliernativamente accantonato a riserva (3).

Regolarizzazione delle seritture contabili

L'art. 14 della legge n. 289/2002 disciplina sotto il
profilo civilistico le regolarizzazioni contabili che
i soggetti titolari di reddito d'impresa sono legitti-
mati ad operare in connessione all’applicazione
delle norme relative alla definizione agevolata dei
rapporti tributari, con la possibilita di apportare al

bilancio tutte le rentifiche necessarie ad eliminare
gli elementi di inattendibilita dello stesso, atira-
VETSO!

— la dichiarazione integrativa semplice (art. 8);
— la definizione automatica per gli anni pregressi
[art. 9).

Finalita

Lo scopo della regolarizzazione contabile prevista
dal richiamato art. 14 & il ripristino della correttez-
za e veridicitd della situazione patrimoniale eco-
nomica e finanziaria oggetlo di rappresentazione,
sicché le variazioni da apportare ai dati contabili
deveono essere coerenti, in generale, sia con i po-
stulati civilistici sia con 1 principi contabili che
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Mote:

{1} Legge 24 dicembre 2003, n. 350, in «Gli Speciali - Manavra fi-
nanziaria 2004% del Corrigre Tributario On-line {www.ipsoxit) e in |
Quattrs Codici della Riforma Tributaria big, Cd-rom, IPSOA,

{2) Caonvertito, con modificazioni, dalla legge 24 novembre 2003,
n. 326, in «Gli Speciali - Manovra finanzizriz 20045 del Corriere Tri-
butario Online (www.ipsoa.it) e in | Quattro Codici delle Riformae Tri-
butaria big, Cd-rom, [F50A.

(2) Al riguardo, un utile ed ancora attuale riferimento va ricerca-
to nal punta 9.2 delia circolare dell'Agenzia delle entrate 2| feb-
braio 2003, n. |/E In | Quattra Codiel defla Riforma Tributario big,
Cd-rom, IPSOA:
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presiedono alla formazione del bilancio d eserci-
zio (4).

L'adesione alle due tipologie di condono individua-
te consente, quindi, di allineare i valori civilistici ai
valori riconosciuti ai fini tribu-
tari (3), presupponendo che gli
utili dichiarati negli anni prece-
denti non corrispondano a quel-
li effettivamente realizzati e,
pertanto, il patrimonio netto
contabile dell’impresa non
esprime la sua reale consistenza
(6). Attraverso la rettifica delle
scritture contabili, il legislatore
ha previsto la possibilita di ri-

L'adesione del contribuente
alla dichiarazione integrativa
semplice o alla definizione
automatica per gli anni
pregressi consente di allineare
i valori civilistici a quelli
riconosciuti ai fini tributari,
presupponendo che gli utili
dichiarati negli anni

nuitd, anche la esistemzziones di toce le serivture e di turm § bi-
fanci precedenti. 3 pardre da quelflo nel quale 3l & verificata INo-
miesty o irregolare registrazione di un’operazione. Si legga sul te-
ma M. Campra, «Condeni 2003; regolarizzazione delle scritture
contabllis, in Contabilitd Finanza & Controllo n. 3/2003, pag. 235,

{5) In argomento |. Bloch. «l veri obi=mn
della regolarizzatione contabiles, in Corr.
Trib. n. 14/2003. pag. | 128, ritiene che «La
regolarizzazions contabile (,..) sembra
destinata a rispondere, in virtd di uns sin-
golaristima “eterogenesi dei fini™, a fina-
fitd assal piu tributarie che non, come pa-
revn lecito actendersl, chvilistiche {...)».
(6) In refazione alla reale possibilid che
le regolarizzazioni conmbili conseguend
alle definizioni di sanatorie possano
compartare profill di responsabiliti per
amministracori & sindaci di socleta, si

portare tale ultimo aggregalo P-I"ECEd-'EI'I‘ﬁ irrss mﬂiimﬂ rilw..i.l:ila - Qu;"rim 'Br;:;:ﬁnudi:l'lul
Z . possibill profili di responsal o

alla sua effertiva integrita (7). - qu.dh effettivamente gano di controlls conseguant) all'adesio-
realizzati. ne della sociesd al condonl fisealis, in 1!

E consentita a tal fine:

— 1"eliminazione di attivita
(comprese le rimanenze) o passivith fittizie, inesi-
stenti o iscritte per valori superiori a quelli effetti-
vi (possibilita riservata ai soggetti che si avvalgo-
no dell’integrazione degli imponibili e del condo-
no tombale) (8);

— l'iscrizione di nuovi elementi attivi (comprese
le rimanenze) o passivi correlati all’integrazione
dei redditi effettuata (riservata ai titolari di redditi
d’"impresa che producono dichiarazione analitica
degli imponibili ex art. 8);

— "iscrizione m bilancio di attivita in precedenza
Omesse, ivi comprese nuove quantitd di rimanenze
(riservala ai soggetti che si avvalgono delle dispo-
sizioni sul condono tombale). "
A prescindere dall’origine e dall’entitd delle irre-
golaritd contabili precedentemente commesse, il
legislatore consente di porre ad esse rimedio senza
ulteriori ripercussioni e senza che occorra proce-
dere alla revoca dei bilanci originariamente viziati
dalle irregolarita contabili per poi provvedere al
rifacimento (9).

Cio posto, in linea con quanto sostenuto dal prin-
cipio contabile n. 29 del Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e dei Ragionieri, in contro-
partita all"iscrizione, all’eliminazione o alla modi-
fica di attivita o passivita va rilevato un compo-
nente straordinario di reddito (10).

MNote:
(4) La regelarizzazione produce, quindl, senza soluzions di cantl-

Controllo Legals del Cont, 2003, pag. 115;
R. Marcello & G. O¥Agostine, aSindaci,
test di responsabilica sulle sanatorie fiscalis, in [ Nuove Diritto dek
le Societd n, B/2003, pag. 73.

(7) E di turza evidenza che la regofarizzazione delle seritture conta-
bill & una facolth concessa al contribuents, finalizam ad assicurars
principalmenta effetd civilisticl, basam sul presupposto di una stret-
ta correlazione tra le rettifiche operate e I'erigine delle variazioni
contabill. Per una ampiz =d esauriente disaming di @il aspecti con-
sulta, tra gli aleri, A. Fanelll, ala regolerizrazione delle scritture con-
tabill nel condone tombales, in Corr Trik. n. 92003, pag. 691. G, Fer-
rantl, aGH ultmi chiariment sulla regolarizzazione delle scricure
cantabllie, #d n. | 172003, pag. 849, 5. Cinferl e P. Santarelll, «#Come
regolarizrare le scritture contabill in s di condono fiscales. in
Protice Professionale n, 672003, pag. 240; 5, Mogorovich, ala regols-
rizzazione delle scritture contabills, in  flsco, 2003, pag. 1196: F
Dezzani & L Derzani, «Regolarizzazionl contabilis, jvi, 2003, pag,
1870: 5. Cerato ¢ G. Popokzio, #Condono e Regokrizmazions deile
Scritture Contabills, in Lo Settimang Fscale n. 1372003, pag. 19.

{8) Per una comparazione sul plano fiscale si rimanda alla €M, 5
dicernbre 1996, n, 282/E, in Corr. Trib, n. 49/1996, pag. 3711, che -
porta la seguents deflnizicne aper attivitd firtizie si intendono
queile rappresentazioni contabili non rispondent alla realts e
quindl false fin dal momento della loro icrizione in bilancie, men-
tre attivita o passivith inesistenti sono da intendere quelle rappre-
sentazion| contabili che. se pur rispondentd a sicuazioni reali in ori-
gine. hanno perduto consistenza effertiva nel corso degli esercizi 2
city nonostant= figurano ancora nel patrimonio dellimpresas,

(9) Per un quadro generale delle differenti situazioni che porreb-
bero derivare a riguarde ofr. G, M. Camisasea, ale appastazioni in
bilancio degli oneri e delle regolarizzazioni da condonon, in Prats-
ca Contobile n. 62003, pag. 5: R. Santini e 5. Normanni, aRegolariz-
zarione contabile a sepuito condono: trattamento in bllancios, in
Contabilltd Finenza & Controllo n, 572003, pag. 483

(10) Mella prazsi contabile italiana |3 scluzione indicata & ritenut
& piu consona. in considesarione che Makernativa possibilia di ef-
fettuare renifiche mediante |e variazioni di riserva sarebbe con-
traria al principlo della continuitd del bilanci {cfr. par, CIV del
Principle contabile n. 29).
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Non essendo ammesse compensazioni di partite,
andranno individuati, separatamente, sia gli ele-
menti reddituali positivi che quelli negativi, classi-
ficabili, a seconda del segno, nella voce E20 o E21
{Proventi ¢ oneri straordinari) del conto economi-
co. In particolare si procederd ad iscrivere «so-

pravvenienze attiver» nel caso di .

interpretazioni di fatti, ecc., ossia da comporta-
menti generalmente diversi da quelli che sono og-
getto di regolarizzazione altraverso i condoni;

— il Principio IAS n. 8 & da considerarsi piena-
mente compatibile con la IV direttiva, ¢ pertanto
le sue conclusioni sono da considerare accettabili
anche nel nostro ordinamento;

eliminazione di passivitd inesi-
stenti o di iscrizione di attivita
non registrate. Si contabilizze-
ranno «sopravvenienze passi-
ves nel caso di iscrizioni di
passivitd non contabilizzate o
eliminazione di attivita non esi-
stenti.

In alternativa torna applicabile
il trattamento contabile inter-
nazionale suggerito dallo IAS
n. 8§ che prevede |'imputazione
degli effetti delle variazioni
degli elementi attivi e passivi
direttamente a rettifica del patrimonio netto ini-
ziale dell'impresa mediante 'utilizzo di riserve
(11).

Anche I"Amministrazione finanziaria, nella circo-
lare 21 febbraio 2003, n. 12/E (12) (13), per quel
che concerne la rappresentazione contabile riferita
alla regolarizzazione. ha riconosciuto possibile
I"adeguamento sia alle raccomandazioni «domesti-
che» che ai principi contabili internazionali. che
prevedono, come detto; 1'utilizzo di una riserva di
patrimonio netto (14).

Ne consegue che, in tale ultimo caso. per |"elimi-
nazione di passivild inesistenti o di iscrizione di
attivith non registrate si procedera alla creazione
di una specifica posta di netto (15). Nell'ipotesi
invece di iscrizioni di passivith non contabilizzate
o di eliminazione di attivitd non esistenli si proce-
dera ad addebitare la riserva precedentemente co-
stituita, o in mancanza, a rettificare I'importo delle
riserve esistenti (16).

Tale impostazione & senz'altro da preferire (17),
non tanto per la funzione integrativa che notoria-
mente i principi contabili internazionali esplicano
nei confronti di quelli nazionali (18), quanto per-
ché:

— il Principio nazionale n. 29 consente il ransito
dal conto economico in presenza di errori passati
derivanti, ad esempio. da calcoli errati, da erronee

netto.

Anche I"Amministrazione
finanziaria, in merito

alla rappresentazione
contabile riferita

alla regolarizzazione,

ha riconosciuto possibile
I'adeguamento sia alle norme
nazionali che ai principi
contabili internazionali,

che prevedono l'utilizzo

di una riserva di patrimonio

— 1l Principio IAS n. 8 subird
delle modifiche proprio in rela-
zione alle tematiche che gui si
stanno affrontando, preveden-
do ['eliminazione del trama-
mento alternativo consentito
consistente nell imputazione al
conto economico dell'esercizio
di correzione (allowed treat-

Mote:

{11} MNel primo documento interpreati-
vo ['DIC [Organismo imliano di conabi-
litd}, @ quale ha ereditato | compid pra-
cedentemente svolti dalla Commissione nazionale dei Dotor
commercialisti e def Raglenieri, ha fornito delle indicazlon! in ve-
rith poco condivistbill, affermando che 'unlco procedimenta di ri-
levazione contabile atnualmente amimesso in lalia & quello indica-
1o dai principi conmabili nationzfi (metodo dal conto economico).
(12} Cir.nota 3,

(13} L'adozione di entrambe le metodologie & confermata anche
nella successiva circolare & maggio 2003, n. 26/E. In Corrizre Tribu-
torio On-line (www.ipsoa it) & in | Quattre Codicr dells Riforma Tribu-
toria big, Cd-rom, IPSOA.

(14) Tra l"altre il precedente. condono legato alla legge 30 di-
cembre 1991, n. 413 specificava che la regolarizzazions delle
seritture contabili andasse esplemm attraverse I'utilizrazione di
una riserva (da condono). In @l senso cfr. 5. Giordane, «Regola-
rizzazione delle scritture contabills, in Pratica Contebile n
372003, pag. 5.

(15) Denominata ad esempic «Riserva ex art. |4 legge 289/
10022 Sul punto ofr. M. Procopic, nAspetti problematici dells ra-
golarizzasioni contabilis, in CormTrib. n. 1472003, pag. 1 120.

{16) il problema powrebbe complicars nell'ipotesi di un patrimo-
nig netto incapiente risperto alla variazione da effettuare, In tale
circostana dovrd esegulrsi un azreramento ed un successivo au-
mento di capitale che permetrz di coprire il defiat patrimoniale
In senso conforme 5. Giordano. op. joc. ult. ot

(17} 5i sono espressi a favore G. Ferranti, op. Joc wit cit; M, Proco-
pley op. foc, wit it 5. Giordana, op. loc, Wit ¢it; G. M. Camizasea, op
loc. wlt eit . Contra R. Santini & 5. Normannl, op. lec. ult git, | quall
ritengono che in conformic alle indicaziont del'OIC |la correta
conwropartita delle regolarizzarioni contabili sia solamente [im-
puiEzicnge & cONo economico.

(18) D diverso avviso si rilevano le considerazionl di G. F Tasonl,
aVariazion| senza nuovi oneri tribuzaris, In I Sole-24 Ore del |7
gennazio 2003, pag. 21, Il quale sostigne che il principio contabile
internarionale. nellz fattispecie in esame. prevarrebbe su guedli
mazicnali.

|



ment) e lasciando in vita, esclusivamente, quello
che prevede la contabilizzazio-

cembre 2003, n. 344 (24) & stata. infatti, definiti-
vamente varata la nuova impo-

ne mediante |'imputazione a
patrimonio netto iniziale (ben-
chmark);

— i Principi 1AS diventeranno,
a pieno titolo, i principi conta-
bili applicabili nel nostro Pae-
se.

Trattamento delle riserve

da condono

Nel caso in cui si opti per la
contabilizzazione prevista dallo
[AS n. 8, le rettifiche dirette al-
la eliminazione di passiviti inesistenti o all'iscri-
zione di nuovi elementi attivi, come anticipato, de-
terminano la formazione di una riserva di utili li-
beramente distribuibili (19).

La riserva cosl costituita, in base alla normativa
previgente in tema di dividendi, aveva posto il
problema, in ipotesi di distribuzione, della even-
tuale attribuzione, ai percettori, del credito d’im-
posta (20},

Difatti, nel caso di ripartizione di utili prelevati
da riserve costituite con rettifiche contabili opera-
te ai sensi dell’art. 8 (integrativa semplice), il so-
cio perceitore avrebbe usufruito del credito d’im-
posta pieno, in considerazione che tale forma di
regolarizzazione presuppone un’integrazione de-
cli impenibili con pagamento dell'intera imposta

secondo le aliquote vigenti in ciascun periodo,

d’'impaosta,

Nel caso di definizione automatica (ex art. 9), in-
vece, la distribuzione sarebbe avvenuta senza attri-
buzione di alcun credito d’imposta palesando, pri-
ma facie, una limitata convenienza per i soci con-
seguente alla necessithd di tassare individualmente
e senza alcun beneficio le somme percepite.

La delega per la riforma del sistema fiscale statale
(21) ha proposto un’ampia rivisitazione della tas-
sazione degli utili da partecipazione in societa di
capitali, abrogando tra 1’altro il meccanismo del
credito d'imposta (22) ed introducendo alcune si-
gnificative innovazioni che potrebbero comportare
vantaggi ed opportunita a distribuire le riserve co-
stituite a seguito di definizione automatica dei red-
ditt degli anni pregressi (ex art. 9) (23).

Con la pubblicazione in G.U/. del D.Lgs. 12 di-

Mel caso in cui si opti

per la contabilizzazione
delle riserve da condono
prevista dallo IAS n. 8,

le rettifiche dirette

alla eliminazione di passivita
inesistenti o all’iscrizione

di nuovi elementi attivi

determinano la formazione
di una riserva di utili
liberamente distribuibili.

T2 i
sta sul reddito delle societa

(IRES) e tali disposizioni han-
no trovato attuazione nel nuo-
vo T.U.LR.

La riformata tassazione dei di-
vidend: ha, quindi, sintetica-
mente prodotto i seguenti effet-
i1

1. ghi utili percepiti da persone
fisiche, derivanti da partecipa-
zioni qualificate in societd di
capitali, non danno diritto a
crediti d'imposta e rientrano
nel reddito imponibile del percettore nella misura
pari al 40% di quanto incassato;

Mote:

{19} Lz condicio juris tributaria di decss riserva non & diversa da
quella riservata dalla legge all'utle che deriva daila regolarizzazio-
ne contabile effertuata mediante imputazions 2 conto economico.
Cfr, M. Li Causi, wla regolarizzazione delle scritture contabili di
cuj all'are. 14 dellz L n. 289 del 27 dicembre 20023, in il fisco n
72003, pag, 1023,

(20) L'Agenzia delle entrate, con & richiamata circolare n, 12/E
del 3003, pur non prorunziandosi espressamente, ha osservato
che l'utile che eventualmente si genera & liberamente distribuibile
ed & «... accompagnato dal credite dimposta nei limiti delle im-
poste memorizrateé nel canestri, A @l proposito, si ricorda che le
impeste liquidate ai sensi dell’are. & sono memorizzate nel “cane-
stro A™w, Tuttavia la stessa Agenzia, con riferimento allz disciplina
refativa al condono wtombales, sembrerebbe aver preso posizic-
ne negativa giacche, con riferiments all'imposta sostitutiva del 6%
dovutz dai sogzettl che iscrivono nuove attivicd ai sensi defl'are, 9
della legge n. 28%9/2002, ha precisato che |'imposta stessa win
quanta sostitutiva anche dell'lRAP in mancanza di ena specifica
previsione normativa, non affluisce ai canestriv, La tesi che desta,
in veritd, qualche perplessith & commentata attentaments da M.
Procopio, op. fac. ult ot

{21) Legge 7 aprile 2003, n_ 80, in Corr. Trib. n. 19/2003, pag. 1553,
con comment! di R, Fanelli, di G, Marongiu e di C. Glendi.

{22) Cifr. 7l recente intervento di F Rossl Ragazzl, «IRE le novita
per i capital gains ¢ 'abrogarione del credito d'impostas, In Con-
tabilita Finanze & Controfio n. | 112003, pag. 1017.

(23) Resta comunqgue ferma la possibilitd, riservats slle persons
fisiche, di dezerminare I'imposta dovura sul reddito complessive
per l'anno 2003 & l'anno 2004 in base alle disposizioni in vigors al
31 dicembre 2002 se pit favorevali. Clausola di salvaguardia pre-
vista dalla richiamata légge delega e contanuea nellfart. 2, comma
12, delia legze finanziaria 2004, Cir G. Rebecca, «Clauscle di sal-
vaguardia e dividendi per le persone fisichen, in il fisco, 2004, pag.
221.

(24) In «Gli Speciall - Riforma fiscalew del Corriere Tributario On-i-
ne {wwyeipsoa.it) e in | Quattre Codicl della Riferma Tributaria big,
Cd-ram, [P30A,

EBG ! Corriere Tributario 9/2004



2. ghi utili percepiti da persone fisiche, derivanti
da partecipaziom non gualificate in societh di ca-
pitali, non danno diritto a crediti d"imposta e sono
soggetti «obbligatoriamente» (23) ad una ritenuta
a titelo d imposta del 12,5%:;

3. gli utili percepiti da soggeln privati esercenti at-
tiviti d impresa concorrono in

riforma, avrebbero scontato il medesimo carico fi-
scale in capo al socio percettore che avesse optato
per I'applicazione della ritenuta d'imposta de)
12,5%.

ogni caso a formare il reddito -
d impresa complessivo nella
misura del 40% dell’ammonia-
e percepito;

4. nel caso di dividendi perce-
piti da societd di capitali ed en-
ti commerciali (relativi a riser-
ve costituite con utili di prece-
denti esercizi) il dividendo per-
cepito concorre a formare 1l
reddito complessivo nella mi-
sura del 3% del rotale (26),

A prescindere dalla natura
delle somme che hanno
originato gli utili,

la ripartizione di dividendi
derivanti da partecipazioni
qualificate & assoggettata

alla tassazione ordinaria
nella misura del 40% di quanto
percepito, mentre sulle
partecipazioni non qualificate
il prelievo per il socio

percettore & determinato

Conclusioni

Sulla base della ricostruzione
del nuovo regime di tassazione degli utili da parte-
cipazione cosi operata, sembra possibile a questo
punto formulare alcune osservazioni riepilogative.
Innanzitutto, & di immediata lettura che nell’ipote-
si di utili derivanti da partecipazioni qualificate
(27). prelevati da riserve costituite ai sensi del-
I"art. 9 della legge sul condono, la penalizzazione
leste evidenziata (ed esistente nel vecchio regime
impositivo di tassazione degli utili} viene comple-
tamente superata dalle novita introdotte, che vice-
versa amplificano ad summum la convenienza alla
distribuzione di tali somme.

Infatti in base al nuovo scenario, nel présupposto
di ripartizione di dividendi derivanti da partecipa-
zioni qualificate, a prescindere dalla natura delle
somme che hanno originato gli utli, essi saranno
sempre assoggeitati ad una tassazione ordinaria
nella misura del 40% di quanto percepito (28).
Nel caso invece di partecipazioni non qualificate.
indipendentemente dall’esegesi tipologica delle ri-
serve, il prelievo per il socio percettore sard sem-
pre lo stesso ¢ determinato nella misura del
12.5%.

Ne consegue che la modifica normativa, nella de-
scritta circostanza. non ha apportato alcun vantag-
gio alla distribuzione di utili da «riserve da condo-
no», in quanto gli stessi, anche nel sistema ante

nella misura del 12,5%.

Mote:

(23} La riformulazione del quinte comma dell'are. 27 del DIPR 1,
60071973 ha reso I'applicazions di tale ftenuta vincalante & non
ol facoltativa. Pertante, le persone fisiche possono sottrarsi da
mle regime, optando per |a tassazione progressiva in dichizrazio-
ne. soltanto se esse percepiscono wili in relazione & partecipa-
zionl relative all'impresa o qualificate. i in dotering G. Escalar,
ell nuovo regime di tzssazione degll utlli da partecipazrione e daj
proventi equiparati nel decreto legislative di “riforma dell'imposi-
zione sul reddito delle societd™s. In Rass. rib., 2003, pag. 1922,
{24) 5i evidenzia che Il nuovo art, |15 del TULLR. pravede I'eser-
cizie della facolts, per te sociors di capitali i cul sodd sizno a lore
volta societd di capitali resident, di optare per |l regime di tra-
sparenza fiscale atrualmente previsto per | soci delle societd di
persone residenti in ltalia

(27) Per compiutezza si ricordz che le partecipazioni 3| conside-
rang «qualificaren: a} se la percentusle dei diritdd di voro neflfas-
semblea ordinaria & superiore al 2% nel caso di titoli negoziati in
mercati regolamentatl e al 20% nel caso di altre partecipazioni: b)
se |a percentuale di partecipazione al capimle o-al patrimonio &
superiore al 5% nellipotesi di ticoli negoziatl in mercatl regola-
mentati e al 25% nell'ipotesi di altre partecipaziont.

{28) E appena il caso di rilevare che, con |a dispasizione dell'ulti-
me periodo dell'are. 47, comma |, del puove TULR., & st in-
trodotta una presunzione fiscale di prioritaria distribuzione degli
utili risperto al capitale e alle riserve in sospensions dlimposta.
Tale congettura desta fortl perplessici non solo perché non &
previstz dalla legge delega. ma anche perché si traduce in un gra-
ve elemento di complicazione costiwite dalla necessith di dovar
gestire un complesso wdopplo binario fiscales anche per quanto
atziene alle poste di patrimanio netto. Cosi anche G, Escalar, ab
lne, ult et
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