ocietaria
Il «restyling»
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SRiform:a mti

del patrimonio netto

in termini algebricl.

di Raffaele Marcello e Giulio D’Agostino !

n tema di bilancio d’esercizio, la riforma del diritto societario ha previsto I'obbligo

dell'indicazione analitica delle voci di patrimonio netto specificandone I'origine, la
possibilica di utilizzazione, la distribuibilita, nonché la loro avvenuta utilizzazione nei
precedenti esercizi ed escludendo, quindi, la possibilita di fornirne una mera rappresentazione

Lintroduzione di uno specifico riferimento al contenuto della nota integrativa si
coordina con quanto previsto dai principi contabili, che potranno costituire un’utile base

di partenza per la costruzione degli schemi per la rappresentazione delle informazioni
richieste, la cui forma é lasciata alla libera scelta del redattore.

I1 D.Lgs. 17 gennaio 2003, n. 6 concernente la
«Riforma organica della disciplina delle societa di
capitali e societd cooperative», in attuazione della
legge delega 3 ottobre 2001, n. 366 (1), ha intro-
dotto significative novild in tema di bilancio d’e-
sercizio (2).

Tali modifiche rispondono di fatto ad alcune esi-
genze manifestatesi da tempo nella prassi operati-
va ed espresse pill volte dalla dottrina, evidenzian-
do al contempo una duplice tendenza: da un lato,
un'ulteriore semplificazione degli schemi di bilan-
cio per le imprese che possono accedere al bilag-
cio abbreviato; dall'altro un aumento dei contenuti
informativi da fornire, ai terzi. attraverso la nota
integrativa.

Un'attenzione particolare & stata dedicata dal Le-
gislatore della riforma al patrimonio netto, preve-
dendo lo specifico inserimento del nuovo punto 7-
bis) all’art. 2427 c.c. (3) (rubricato «Contenuto
della nota integrativas).

Le novita, sulle quali si ritornerd successivamente,
impongone 1'indicazione analitica delle voci di
patrimonio netto specificando Morigine, la possibi-
lith di urilizzazione, la distribuibilita, nonché la lo-
ro avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi
(4), escludendo quindi a priori la possibilita di
fornirne una mera rappresentazione in termini al-
gebrici (incrementi e decrementi),

Risulta pertanto evidente come ['informativa ob-

bligatoria di bilancio, accrescendosi, esiga una di-
versa articolazione; da cid la necessita, sentita an-
che dal Legislatore, di corredarla di appositi pro-
spetti di sintesi.

Le informazioni aggiuntive richieste rappresenia-
no ancora una volta un accoglimento legislativo di
quanto previsto dai principi contabili, i quali po-
tranno costituire un’utile base di partenza per la

Raffaele Marcello - Dottore di ricerco in economis ¢ amministro-
giene delle orponizzazioni nen profit presse ko Focoltd di Economio
delle Seconda Universita i Nopali

Giulio D'Agostino - Dottare commerciolista in Coserto

Note:

{1} In Gl Speciall - Riforma del diricea societarion del Corriere
Triburario On-fine (www ipson.it).

{2) Per taluni aspees generali, ¢fr., fra gli aleri, G. Gavelll, aL'impat-
to sul bilancio d'esercizio della riforma del diritto societarios, in
# fieco, 2003, pag. 14752; M, Ferrari, els Riforrma societaria cambiz
linformativa di bilancios, in Inserto Amministrozione & Finanze n.
1272003; R. Bauer, Gl effert deflo riforme societaria su bilencio & go-
verne dimpreso, IPSOA, 2003, pag. 43 s,

(3) A parere di chi scrive, la disposizione, ancha se pil dertagliam,
si sevrappone comungue a quella contenuta nel punto 4)

(4) La previs indicazione d| swwenutz sutilizzazions nel precs-
denzi ezercizis, come da pid part ceservato, sppare Imprecisa, in
guanto non specifica alcun limite temporale, oltre ad essere esa-
geranamente onercsa ed inutile. G, Gaveldli. «l impatto sul bilanco
d'esercizio della riforma del diritto wocierarion, cit., loc. o, pag
14761, rileva che «la mancata Indicazione dell'arco temporale di
riferimante nen mancherd di produrre problemi alle imprese pid
“mature” (per quantt annl dare conto del mutamentl Intervenud
nalle varie vocil)e.

114 : Corriere Tributario 2/2004



Anprofondimenti iforma

costruzione degli schemi a cui allude il Legislatore
ed esprimere la loro funzione integrativa (in senso
tecnico) delle disposizioni di legge.

Poste di patrimonio netto

La regolamentazione del patrimonio netto ha for-
mato oggetto di dibattiti dai quali sono spesso sca-
turite conciusioni it alro che

1 Secietaria

Profili aziendalistici
I criteri generali, o postulati di redazione del bi-
lancio d’esercizio, rappresentano 1 fondamenti del-
le raccomandazioni dei principi contabili applican
e vanno, pertanto, tenuti presenti nella rilevazione,
nella misurazione e nella rappresentazione degli
elementi del patrimonio netto, con esplicito richia-
mo a criteri di comprensibilita,

univoche. Le divergenze si so-
no manifestate soprattutio con
riguardo ai criteri di individua-
zione, in particolare:

— di copertura di perdite in
grado di influenzare il capitale
piuttosto che il patrimonio net-
to (artt. 2446 2 2447 c.c.);

— delle poste che possono for-
mare o meno oggetto di distri-
buzione ai soci, come il caso
del rimborso dei cosidderti «fi-
nanziamenti infruttiferi dei so-
ci» o dei «versamenti in conto
capitales;

— dell’apporto di «contributi»
da parte di terzi:

— del «versamento a fondo perduto» o a copertura
di deficit patrimoniali;

— di operazioni straordinarie (fusioni e scissioni},
in cui diventa decisivo computare correllamente il
patrimonio netto ai fini della determinazione del
rapporto di cambio e, poi, dei successivi avanzi o
disavanzi di fusione e scissione.

In sostanza. gli interrogativi sorti si riferiscono,
sia all'mdividuazione del contenuto, sia al possibi-
le utilizzo delle singole voci che compongono il
patrimonio netto.

| criteri di classificazione delle poste «ideali» (5}
del patrimonio netto sono molieplici ¢ rispondono
a diverse finalith conoscitive. I due principali cri-
teri fanno rifenmento, rispettivamente, all’origine
ed alla destinazione delle poste. In relazione al
primo criterio, si suddividono Ie «riserve di utili»
(fonte endogena) dalle «riserve di capitale» (fonte
esogena).

Quanto alla classificazione in base alla destinazio-
ne, sono determinanti il regime giuridico e le deci-
sioni dell’organo assembleare che destinano singo-
le poste a specifici impieghi, vincolando la dispo-
nibilita delle fonti.

| versamenti effettuati dai soci
con obbligo di restituzione per
la societa, ovvero a titolo

di finanziamenfo, dovranno
essere allocati non tra le poste
del netto, bensi nell’apposita
voce «Debiti verso soci

per finanziamentiy, con
l'indicazione dei finanziamenti
effettuati dai soci alla societa,
ripartiti per scadenze

e con la separata segnalazione
di quelli con clausola

di postergazione rispetto
agli altri creditori.

di neurralitd, di continuita, di
significativith e rilevanza dei
dati, di prevalenza degli aspetti
sostanziali su quelli formali, di
adeguata informativa nella nota
integrativa e di verificabilita
dell informazione.

Il documento n. 28 dei Principi
contabili nazionali (6) analizza
le singole poste che concorro-
no a formare il patrimonio net-
to sottolineando la necessitd di
procedere. in base alle indica-
zioni fornite dal Legislatore ¢i-
vilistico, ad una chiara separa-
zione delle voci di bilancio che
vanno allocate fra le passiviti e
fra i fondi rischi e oneri da quelle che, invece, de-
vono essere epilogate nella macro-classe A) del
«netto patrimoniale», rappresentando le vaniazioni
intervenute nelle poste del patrimonio (diventan-
done parte integrante) nella nota integrativa.

Esso, inoltre, affronta una serie di dubbi interpre-
tativi afferenti voci dalla collocazione ambigua
quali i «versamenti» effettuati dai soci (7). Tali

Mote:
(5) «Generalmente le partl Ideall del patrimonio netto sone de-
stinate a permanere tra le font e quindi vincolate al raggiungl-
mento dell’oggetto sociale; raramente {rappresentano ipotesi ec-
ceziorali) vengono liberate ¢ distribuites, (M, Gazzani e R Santini,
H Patrimonio Netto, EGEA, 2001, pag. 3).
(&) Emarnato il 4 ottobre del 2000 & rubricato =ll Pacrimonio
Metton,
(7) Per un approfondimento del trattamento riservato al finanzia-
mantl del socl, anche alla luee della riforma del dirltto societaria,
3| veda, con particolare riguarde alla bibliografia Ivi chata, B Rizzi,
sFinanziamenti del sock wwtte le noviths, in Amministrozions & F-
nanza n. 472003, pag. 21; R. Camodeca. aFinanzament d=i socis,
in Contabifing, Fnanze ¢ Controllo n. 372003, pag. 283; D. Cavaliere.
eFinanziamenti e versamenti dei soci 2 favore delle socied di ca-
plealls, in Diritto « Pratica delle Societd n. 1/2003, pag. 38 A. Busani,
all finanziamento del seci conguista un poste nel "nuova”™ Codl.
{segue)
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versamenti possono assumere natura differente in
base alla volontd manifestata dai soci all’atto del
versamento stesso, generando, in tal guisa, due di-
stinte calegorie:

1) versamenti effettuati dai soci con obbligo di re-
stituzione per la societd, ovvero a titolo di finan-
Ziamento;

2) versamenti effettuati dai soci senza obbligo di
restituzione i quali possono essere: a fondo perdu-
to; in conto futuro aumento di capitale; in conto
aumento di capitale.

I versamenti appartenenti alla
prima categoria (Ananziamenti)
possong essere, o meno, frutti-
feri di interessi per 1 soci e co-
stituiscono un debito per la so-
cietd (8). Pertanto essi dovran-
no essere allocati non tra le po-
ste del netto, bensi nell’apposi-
ta voce «Debiti verso soci per
finanziamenti» {(voce D.3 del
passivo del nuovo schema di
stato patrimoniale) (9). L'infor-
mazione si completa poi con
I'indicazione, nel punto 19-bis) della nota integra-
tiva di cui al novellato art. 2427 c.c., dei «finanzia-
menti effettuati dai soci alla societd, ripartiti per
scadenze ¢ con la separata indicazione di quelli con
clausola di postergazione rispetto agli altr credito-
Il

Per i finanziament rispetto ai quali i soci non ab-
biano obbligo di restituzione, si rende necessarig
I'iscrizione in una separata posta di patrimonio
netto.

Finanziamenti a rischio

La riforma del diritto societario si & occupata
espressamente della materia dei finanziamenti soci
per le societa a responsabilita limitata, ma da un
particolare angolo visuale. e cioé quello del possi-
bile conflitto tra i creditori «ordinari» della societa
¢ i soci quando, rimborsando i finanziamenti ai so-
ci, 51 generi |'incapienza della societd per il paga-
mento dei creditori «ordinaris.

[ riferimenti si rinvengono nel nuovo art, 2467
¢.c.. che subordina il rimborso dei finanziament
dei soci a favore della societd al soddisfacimento
degli altri creditori, stabilendo, altresi, che qualora
il rimborso sia avvenuto nell’anno anteriore alla

Il nuovo art. 2467 c.c.
subordina il rimborso

dei finanziamenti dei soci a
favore della societa

al soddisfacimento degli altri
creditori, stabilendo, altresi,
che qualora il rimborso sia
avvenuto nell’anno anteriore
alla dichiarazione di fallimento

della societa, esso deve essere
restituito.

\iforma ‘ Approfondimenti

dichiarazione di fallimento della societd, esso deve
essere restituito.

La sostanziale equiparazione dei finanziamenti dei
soci ai veri e propri conferimenti, che il Legislato-
re realizza anteponendo il diritto dei creditori ordi-
nari rispetto al credito dei soci al rimborso del fi-
nanziamento, ha poi unaltra evidente espressione
ove, entro un anno dal giorne in cui il finanzia-
menta sia rimborsatoe ai soct, la societd nmborsan-
te fallisca. In tal caso, infatti, la nuova norma di-
spone che guel pagamento rice-
vuto dal socio a titolo di rim-
borso del suo finanziamento
deve essere restituito alla so-
cietd; infatti. cosi come; In
quella situazione di insolvenza,
non si farebbe certo luogo alla
restituzione dei conferimenti ai
soci, cosi anche nel caso in cui
venga effertuato il rimborso ai
soci del finanziamento, la sorte
dello stesso non muta, In quan-
o esso non andrebbe effettuato
e, in caso contrario, oltre a ge-
nerarsi una inevitabile responsabilitd dell’ammini-
stratore che lo legittimi con il suo compertamento,

Note:

{segue nota 7)

ce civilex, i n. 8/2003, pag. 31: L. Schiona. «La riforma detta nuo-
ve regole per il finanzlamento delle impreses, v n. 11/2003, pag.
24; G. Ripa, tMuova infa finanziaria alle sele, in Il Nueve Diritte del-
le Societa n. 372003, pag. 35.

(8) A @l proposito s| evidenzia che, dal punto di vista fisale, il
Ministero ha ammesso la legittimita dei finanziamenti soel infruc-
tiferi, lnddove nella C.M. 21 aprile 1993, n. 7/9/870 {in Corr. Trit. n.
19/1993, pag. 1269) & srare affermate che wnon concarrono a
formare il parrimonio netto della societd 1 finanziament dei sec
che costituiscono debiti per la societa anche se per essi non so-
no dovuti interessis. L'orientamente risulta confermato dalla ri-
soluzione 3| maggio 2000, n. T9E (ivi n. 292001, pag. 2203, con
commenta di L. Miele) in eui 'Agenziz delle entrate riconosce
I'esistenza di finanziament infructifert quall debit seclerar); la non
fruttuesita dei finanziament & documentata da delibera assem-
bleare che assume rilevanza anche per il superamento dell'arc 44
del nuove T.ULLR,

{?) Dall'iscrizione in bilancio prende avvio la nuova regolamenta-
zicne del diritto societario, che prevede lNinseriments nello sche-
ma di 3zato Pacrimoniate della richiamata specifica voce, facendo
scalare fa numerazione delle voci successive. In tema, ofr, L. For-
nerg, «Limparca della rifarma sulla struttura dello state patrimo-
nialer. in Aziendo & Fisce n. | 172003, pag. 421; R. Marcello, «le
medifiche al bilancio nel progetto di rifarma del diritto societa-
riow in Imprese i n | 172002, pag. | 774
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la societa, tramite la curatela fallimentare, ha il di-
ritto di ripetere quel rimborso.

La norma precisa, altresi, che "anzidetta discipli-
na si applica ai finanziamenti «in qualsiasi forma
effettuati» (10), concessi in un momento nel qua-
le, anche in virtt del tipo di attivita esercitata dalla
societi, risulta un eccessivo squilibrio dell’indebi-
tamento rispetto al patrimonio netto, o «in una si-
tuazione finanziaria della so-

2446 e 2447 c.c. se non attraverso un atto di rinun-
cia al finanziamento da parte del socio e la conse-
guente imputazione in una posta di patrimonio
netto della cifra oggetto di rinuncia. Tale atto com-
porta inevitabilmente in capo al socio la perdita
del diritto di restituzione del finanziamento, che
potra avvenire solo con le modalita previste per la
distribuzione delle riserve patrimoniali.

cietd nella quale sarebbe stato
ragionevole un conferimentos.

Si profila pertanto una distin-
zione tra: finanziamenti effei-
tuati in una situazione «norma-
le» della gestione aziendale e
finanziamenti effettuati in un
momento di crisi di liquidith ta-
le da comsigliare il ricorso a
conferimenti da parte dei soci
in luogo di un prestite, in modo
da definire con assoluta certez-
za quali siano 1 finanziamenti
esposti al rischio d'impresa e guali quelli invece
liberamente rimborsabili. L'onere di tale distinzio-
ne € a carico dei soci che intendano difendersi da
azioni revocatorie e che avranno la necessiti di
dover provare che la scelta operata (finanziamento
anziché capitalizzazione) non & in contrasto con 1l
normale comportamento ragionevolmente richie-
sto dalla situazione finanziaria della societi,

La ratio legis & quella di favorire il versamento di
risorse finanziarie nel patrimonio della societa an-
ziché tra i debiti; pertanto, laddove si renda neces-
sario un rafforzamento patrimoniale piuttosto che
un incremento dei debiti societari, i finanziamenti,
effettuati in situazione di fabbisogno di fonti da
parte della societa, sono esposti al rischio d’im-
presi.

E opportuno evidenziare che tale esposizione (i fi-
nanziamenti di cui al secondo comma dell art.
2467 c.c. sono pagati solo dopo aver soddisfato
tutti i crediton e quindi, in ordine cronologico, im-
mediatamente prima della distribuzione delle ri-
serve di capitale) non genera una riclassificazione
dei finanziamenti suddetti tra le poste di patrimo-
nio netto, né da un punto di vista civilistico, né fi-
scale. Essi non possono essere computati ad incre-
mento del patrimonio netto ai fini della copertura
delle perdite d'esercizio nell’ambito degli artt.

aziendale.

Il Legislatore della riforma
societaria ha previsto
un’inversione di posto fra

le «riserve statutarie»

e la «wriserva per azioni
proprie in portafoglio»,

il cui motivo ispiratore
potrebbe essere quello di dare
una sorta di gradualita

alle poste ideali del netto

= Composizione civilistica

Il patrimonio netto figura quale
prima macroclasse - punto A) -
del passivo nello schema ripor-
tato dal novellato art, 2424 c.c.
& comprende i seguenti rag-
gruppamenti (11}

[ - Capitale;

I1 - Riserva da sopraprezzo del-
le azioni:

III - Riserve di rivalutazione;
I'V - Riserva legale;

V - Riserve statutarie:

VI - Riserva per azioni proprie in portafoglio:

VII - Altre riserve, distintamente indicate:

VIII - Utili (perdite) portati a nuovo;

IX - Utile {perdita) dell’esercizio.

Le modifiche introdotte, rispetto alla norma previ-
gente, sono da considerarsi marginali,

Il nuovo testo dell’art. 2424 c.c. propone un’inver-
sione di posto fra le «riserve statutaries e la «riser-
va per azioni proprie in portafoglios, il cul motivo
ispiratore potrebbe essere quello di dare una sorta
di gradualith alle poste ideali del netto aziendale
(12).

La relazione ministeriale di accompagnamento al
testo legislativo della nuova corporate governance

Mote:

{10} Con la richizmarta espressione, adottata dal Legislarere dellz
riforma, a norma pare riferirsi non solo ai finanziament in dena-
ro, ma anche ai finanziamend in natura o realizzatl mediance |a
non riscossione di cradi scadued,

{11} Tale struttura tiene conte della nuova fermulazione del Ti-
tolo V, Capo ¥, del codice civile come modificato dal Dilgs. |7
gennalo 2003, n. 6. Sono trascrittl in corsive le parti inserite ex
neve del codice civile, @ in tonds le parti conformi al testo pre.
cedenta.

(12} Sacondo alcuni & un'inversione che non si comprende {peoi-
che fa relazione alla legge nulla dice) se & voluta, oppure & trace
sermplicemente di uma svista: F Roscini Vitall, o Manutenzione nor-
mativa” prima del 2004w, in Il Sole-24 Ore dal 4 Juglic 2003,
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parla di abolizione. per la voce A) VIL, della locu-
zione «distintamente indicate» ¢ spiega anche il
motivo: «perché tale dettaglio deve essere fornito
nella nota integrativa. Si ritiene
cosl di agevolare la lettura dello
schema di bilancio». A parte
I'ovvio rilievo che la voce in
discorso non ha subito la modi-
fica annunciata, & da evidenzia-
re come il problema della leggi-
bilith dello schema di situazio-
ne patrimoniale sia stato avver-
tito. ritenendo lo stesso uno
strumento di comunicazione
inadeguato, dal momento che
I'informazione, che poco si
adatta ad essere trasmessa a mezzo del richiamato
schema, ha nella nota integrativa il suo pill naturale
veicolo di diffusione.

Dati da inserire nella nota integrativa

II nuovo art. 2427 c.c.,, che, come gid si & avuto
modo di affermare. disciplina il contenuto della
nota integrativa (13), prevede che:

— al punto 4), bisogna indicare «le variazioni in-
tervenute nella consistenza delle altre voci dell’ar-
tivo ¢ del passivo; in particolare, per le voci del
patrimonio netto, ... la formazione e le utilizzazio-
Nis;

— al punto 7-bis). devono essere riportate analiti-
camente le voci di patrimonio netto (precedute dai
numeri romani) specificando in appositi prospetti
la loro origine, la possibilith di utilizzazione e di#
stribuibilitia, nonché la loro avvenuta utilizzazione
nei precedenti esercizi (14).

La specifica menzione anche dell’avvenuta utiliz-
zazione delle voci del patrimonio netto nei prece-
denti esercizi, senza un preciso richiamo all oriz-
zonte temporale di riferimento, comporterd diffi-
colti operative, le quali sono state opportunamente
sollevate anche dall’Organismo italiano di conta-
bilita (O.1.C.). che correttamente ha suggerito di
porre quale limite ['esercizio precedente.
L'applicazione letterale della norma farebbe risali-
re tale momento alla data in cui quella quota idea-
le del capitale netto si & formati e, successivamen-
te a tale data, evidenziare tutte le variazioni in es-
sd intervenute.

Una diversa ed alternativa interpretazione, al mo-

Nella nota integrativa,

cosi come disciplinata

dalla riforma societaria,

si chiede di evidenziare in ogni
voce del patrimonio netto

se gravano vincoli normativi,
statutari o assembleari, o se
quella frazione del capitale
netto sia suscettibile

di un qualsiasi impiego.

mento compatibile, porta a far decorrere gli effetti
della norma a partire dalla sua entrata in vigore.
Permettendo all’azienda, che sa che da quel mo-
mento in poi dovrd produrre
quel complesso di dati, di at-
trezzarsi adeguatamente anche
mediante opportune modifiche
al sistema informativo contabi-
le, per poterne serbare traccia
{15).

In merito zlle informazioni
concernenti la possibilita di
utilizzazione (nella’ quale si do-
vrebbe includere anche la par-
ticolare opzione della distribu-
zione al soci) (16), si chiede di
evidenziare in ogni voce del patrimonio netto se
gravano vincoli normativi, siafutan o assemblean,
0 se, per converso, quella frazione del capitale net-
1o sia suscemnibile di un qualsiasi impiego (in parti-
colare, di essere distribuita ai soci). In tal modo, il
lettore del bilancio - e cid & vero in particolare per
il socio di minoranza - viene messo nella condi-
zione di sapere quale «massa» & sottratta alla pos-
sibile distribuzione futura.

Per la rappresentazione delle informazioni richie-
ste dalla novellata disposizione, il Legislatore -
come gid evidenziato - non ha ritenuto di prescri-

Mote:

(13} 5i rinvia, sullo specifico tema a 5. Guidantoni, sla nota inte-
grativa dopo la riforma del diritto secietarios, in i fisce n.
2712003, pag. | 1395; C. Colombara, «Modifiche In merite al con-
tenute della not integrativas, in Lo Settimana Fiscale n, 35/2003,
pag. 23; F Rascini Vitali, «Comae cambiano le regole relative al bi-
lancio @ alla nots integrativan, in Diritto & Protica delle Sociers n
712003, pag. 31

{14) Come snticipato, | punti 4) e« 7-bisj sembrano sovrapporsi,
gplacché nel primo si fa riferimento alla formazione e alle wtilires-
zion|, nel secondo all'origine, alla possibilitd di utilizzazione € al-
Favvenuta utilizzazione, In realth con il 7-bis) si impone esplicica-
mente al redattore del bilancio di inserire nella not Integrativa
wappositi prospectin, adottando wna forma di tipo contabile, In
grado di ricostruire la dinamica dei valori del patrimeonie newmo.
Cir. Q1.C., Osservazioni in merito alle disposiziond in materia di
bilancio contenute nel Dilgs. |7 gennaio 2003, n. &, recante k=
efiforma organicz della disciplina defte societd di capimali & so-
cietd cooperatives, approvato dal Comitato Esecutive in data 21
luglio 2001, disponibile sul gite awww,cnde.its,

(15) Cfr. B D'Alessio, «Patrimenie necton. in Contabilita, Finanza e
Contrelflo n, 372003, pag. 290,

{16} In via incidentale, sl rileva la positiva circostanza che tafi
informazioni sostituiscono il prospetto fiscale defle riserve.
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Approfondimenti

iforma

vere |'utilizzo di prospetti a schema rigido, la-
sciando forma e struttura alla libera scelta del re-
dattore.

A tal riguardo il Principio contabile nazionale n.
28 (nell'allegato A) propone. in forma tabellare,
un esempio di «prospetto delle variazioni nelle po-
ste del patrimonio netto», che opportunamente
adattato alle modifiche terminologiche introdotte
dalla riforma, costituisce un autorevole punto di
riferimento (cfr. Tabella n. 1).

Il prospetto proposto potrebbe ulteriormente esse-
re arricchito, integrandolo delle informazioni ri-
chieste, dal pit volte richiamato punto 4) della no-
ta integrativa, € cioé delle variazioni intervenute
nella consistenza delle voci dell’attivo e del passi-
vo ed ora esplicitamente, anche per quelle del pa-
trimonio netto, oltre alla loro formazione ed utiliz-
zo.

L'obiettivo & facilmente raggiungibile introducen-
do una colonna relativa «all"accantonamento degli
utili a riservas. una colonna relativa agli «altri ac-
cantonamenti» (collegati a operazioni similari alla
rivalutazione delle partecipazioni) e una colonna
relativa alla «copertura delle perdite d’esercizio,
in modo da soddisfare la richiesta di esigenza di
informativa (17).

Sulla stessa linea & forse utile pensare anche alla
predisposizione di un ulteriore prospetto (cfr. Ta-
bella n. 2 a pag. successiva) che sia in grado di

Tabella n. | - Prospetto delle variazioni del patrimonio netto

'Societaria

fornire le informazioni richieste dal nuovo punto
7-bis), circa I'origine, la possibilita di utilizzo e la
distribuibilita delle poste del netto (18).

Qualche provvisoria riflessione conclusiva
Nella considerazioni introduttive si & avuto modo
di osservare come 1'ottica di ricerca qui privilegia-
ta s1 risolva pel tentativo di inquadrare la nuova
disciplina dettata daghi artt. 2424 e 2427 c.c., che
prevede 1'obbligo di fornire indicazioni che ambi-
scono a soddisfare adeguatamente |"informativa in
merito all’origine ed all utilizzabilith delle voci di
patrimonio netto, all’interno dei plurimi modelli
che la dottrina e la prassi hanno progressivamente
permesso di ravvisare.

La costruzione effettuata si rivela efficace, nono-
stante i numerosi difetti di sistematicita riscontrati
nelle norme ed evidenziati nel corso della tratta-
zione.

La legge delega n. 366/2001, al punto b) dell’art.
6, aveva previsto <una regolamentazione delle po-
ste del patrimonio neito che assicurasse una chiara
¢ precisa disciplina in ordine alla loro formazione

Mote:

(17T} Lz propesm. che va sicuramante sostenuta, & fornita da R
D' Alessio, «Patrimonio nettow, cit. loc. ult ot il quale offre anche
un prospetto che compendta ali integrazioni

(18} In =l senso, M. Ferrari, «la Riforma societaria cambia INinfor-
mativa di bilanciow, cit., foe. oit., pag. 15.
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Soaietaria ’

e al loro utilizzo»; la grande rivoluzione annuncia-
ta purtroppo non c¢'e stata, nonostante sono tra-
scorsi alcuni decenni da quando la dottrina azien-
dalistica italiana, ponendosi all’avanguardia, ha
indicato le modalitd maggiormente significative
per una corretla rappresentazio-

ey S e R R T T TR T |
Riforma |LAl:mlzatt;m::uﬂ:umil

dell’approccio opzionato & dato dal fatto che |'as-
senza di prescrizione di schemi rigidi da utilizzare
consiglia il ricorso ai principi contabili {inter)na-
zionali, con il possibile beneficio di una conver-
genza tra quest ultimi e le statuizioni normative.
Il rischio, prescindendo da un'i-

ne in bilancio di tali poste.

La soluzione preferita dalla
riforma, non pienamente soddi-
sfacente da un punto di vista
tecnico e tutt’altro che sempli-
ce sotto il profilo operativo,
con ogni probabilith non dard
luogo a teneri commenti in se-
de internazionale,

Ad avviso di chi scrive, e scel-
te del Legislatore, de jure con-
dendo, sarebbero dovute essere di altro tipo, ormai
perd |'operatore ¢ |'interprete sono chiamati a con-
frontarsi con questa normativa ed applicarla nella
realta dei bilanci «concreti». Un elemento a favore

previsto una

La legge delega per la riforma
del diritto societario aveva

regolamentazione delle poste
del patrimonio netto che
assicurasse una chiara e
precisa disciplina in ordine
alla loro formazione

e al loro utilizzo.

potesi di ulteriore modifica
della norma, & che si passi per
anni di oscillazioni nella prati-
ca professionale, prima di addi-
venire ad un convezionalismo,
forse anche privo di un com-
piuto tessuto teorico alla base.
La provvisorietd di gueste ri-
flessioni riposa dunque, oltre
che sulla complessita dell’argo-
mento € sull'esigenza di scor-
gere le evoluzioni della dottrina, sull’effettivo
comportamento dei redattori del bilancio e dei di-
versi srakeholders per i quali assume rilevanza
I'informazione esterna d’impresa.

Tabella n. Z - Origine, distribuibifita e disponibilita delle voci di netto

Yoci Origine | Distribuibilita

Mon distribuibilici

Disponibifitia Mon disponibilita Totale

I. Capitale sociale

Il, Riserva da | |
LOPTApPrezzo 1
delle axioni

N, Riserve
di rivalutazicne

I, Riserva fegale

V. Riserve staumarie

Vi Riserva per
azionl proprie
in portafoglio

Vil Alzre riserve

VIIL Uil (perdite) II

pormat & naowo

X, Utile {perdita)

dell'asercizio

Totale
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