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Regole ad hoc
per il bilancio finale

La riforma

ha colmato

una lacuna

del precedente
impianto
normativo.

I liguidatori
possono
procedere al
piano di riparto

di Raffoele Marcello
e Marcello Pollio

LB rilevanza dell'informazio-
ne contabile nella fase di l-
quidazione, da tutti gia da tempo
avvertita, & stata espressaménte
riconosciuta dall’art. 8, comma
1, lett.c) della legge n. 36672001,
con la quale veniva delegato il
Governo a «disciplinare la reda-
zione dei hilanc nella fase di li-
quidarione sulla base di criteri
adeguati alle loro specifiche fina-
Litas,

La mnuova formulagione
dell’art. 2490 c.c." ha difatti
colmato il vuoto esistente nel
previgente impianto normati-
vo, il quale, fatte salve le dispo-

Bilancio finale di liguidazione
Contenuti e finalita - (Art. 2492)

E un documents che deve conlenere tulle e necessarls
indicazioni per permetters di comprendare i rsultato dal-
i Rguidazione 2 deve aspome 1 residuo afivo fnale da v
partre ai soC

Bifancig firgle

Cantenuta

Mon & prescriita né una forma né un contanulo minimo,
i che & richiesio & che indichi quanto spettante a cla-
S0UN B0CI0 0 azionista.

Aftrve resicug

il documento deve esplicitare la quota di dintie spettante
d Ciascuna quota 0 arions

Composizions Il bancio finale, nela prassd, & composto da uno stato
patrimoniale della Bouidazions (sintesi dellintera proce-
dura), da un conto economica-rendiconto dell'uitimo pe-
, rioda di gestions del liquidatore, da una relazione-nota
del liguigatore che spiega il contenito @ le poste dal bi-
lancio. Talvollz confiens anche il conto sconomico
deilintera durata dosa liguidazions (rieplioge dei valor
O belans inlemmead

Documenti
accompagnator

Accompagriana i bilancio fingle; 1) la relazions del colle-
gio sindacale; 2) la relazione deéfl'organo che esercita il
| canirofio contatide,

I bilansic, formata dal iquidatare, deve essers sotinscrit-

to da quest'uitimo, pana nesistenza del documents
2950

I hilancio ed | document di accompagne devona £3589
depositall presso Il Regisine defle imprese.

Sottoscrizions

Pubbiicita

sizioni stabilite dalle leggi tri-
butarie®, non prevadeva alcu-
na disciplina espressa sui bi-
lanci delle imprese in fase di li-
quidazions™,

Tuttavia il legislatore avreb-
be potuto mostrare una diversa
sensibilita verso ghi aspetti fi-
nanziari, dal momento che nel-

l= fase di liquidazione tali pro-
fili assumono un ruolo strategi-
co. Una pil completa informa-
zione in tal sense, dando rile-
vanza agli impegni e i flussi
monetari della societa, anche
prospettici, avrebbe difatti con-
sentito una lettura pit efficace
e consapevole, oltre che pid

Rubricalo ~Bilanci in fase of lquidazionss.

Che, ai fini gelle imposta direite, frovane sistematics alloca-
Ziona nel dp.r, 22 dicernbra 1988, n, 817 (Tuir), recaniemen-
e modificato dal digs 12 dicembre 2003, n. 344 agif art oa
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aderente e coerente, della pro-
cedura

M [] bilancio finale
di liquidazione

L'art. 2492 c.c.”™ contiene la
disciplina del bilancio finale di
liquidazione, che riproduce
guasi alla lettera quella gia
contenuta nell’art. 2453 c.c.”,
differenziandosene soitanto
nella parte relativa al piano di
riparto.

La norma in commenta, in-
fatti, dovendo regolare 1'ulti-
ma fase della liguidazione di
tutte le societd di capitsli, e
non soltanto di gquella delle so-
cieta per azioni, ha dovuto con-
templare tra gli aventi diritto
alla quota di liguidazione non
solo gli azionisti, ma anche i
guotisti delle societh a re-
sponsabilita limitata™.

Sotto il profilo funzionale il
bilaneio finale assolve il du-
plice compito di stabilire la
guota dell'eventuale patrimo-
nio residuo spettante a ciascun
socic e di concludere ['infor-
mazione sulla liqguidazione a
favore dei soci e dei terzi af
finché gli stessi possano valu-
tare complessivamente l'ope-
rato dei ligoidatori.

Ne deriva, a carieo dei li-
quidatori, l'obbligo di predi-
sporre un documento preordi-
natonormativamente alla rap-
prezentazione del capitale
eventualmente residuato dal-
la gestione terminale dellim-
presa e, quindi, riportante le
quote del riparte finale spet-
tanti a colaro che partecipano
al eapitale della societd, & I'im-
plicito vineolo di rendicontare

Bilancio dil
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iqumidazione

(migliaia di euro)

| Immoblizzazioni matariali

immobizzazion mmatetial

Caphtale sociake 2000 |
Perdie sserci preceden (1.400)
Pardits dellzser —: 4.400) |

| Rimanenze 400 |
: —
ithligwde 100 |
T )
TOTALE 5.400

il proprioc operato, atiraverso
la rappresentazione economi-
co-contabile dei risultati rag-
giunti con la liguidazione.

11 bilancio finale rappresen-
ta pertanto il documento pin
importante di tutta 'informa-
tiva contahbile prodotta duran-
te la lignidarione della so-
cieta, proprio perché in esso &
contenuto il risultato dell'in-
tera gestione liguidatoria, de-
stinato come tale a soddisfare
le esigenze di tutela di soci e
creditori sociali™. Aj sensi, del
secondo comma dell'art. 2492
c.c.™ i liguidatori devono sot-
toscrivere lo stesso, sottopor-
lo all'organo che esercita il con-
trollo contabile e depositarlo
per l'iscrizione nel Registro del-
le 1mprese.

Il deposito del bilancio fina-
le di liguidazione segns i1l mo-
mento in cui I'organo di ligui-
dazione pubd legittimamente
eseguire 1 pagamenti indicata
nel piano di riparto, in quan-
to le specifiche disposizioni
normative non impongono il ri-
spetto di aleun termine dila-
torio in fsvore dei creditori so-
ciali e tantomeno subordinano
il pagamento della quota di k-

* A conglusion! analoghe glunge Paciells, Bilanc) in lase di i
Quidarione, in Aa. W, La nforma delle societd. 2 o o San-

Cuil¥ - Sarminen, Toring, 2000,
Rubricaty ~Bilandlo fnale o kquidarions=

Rubricato anfacedertements «Silarcio finale of lowidazio

" TOTALE

gquidazione al’approvazione
del bilancio stesso,

M Contenuti e finalita
del documento

La legge, pur sancendo |'ob-
bligo di redazione del bilancio
finale di liguidazione, nulla di-
Epone in merito ai contenuti ed
glla sua struttura. La lettura
sistematica del primo e del se-
condo comma del summenzio-
nato art. 2492 c.c."™, evidenria
che il documento, per essers
eompleto deve essere redatto in
modo tale che le informazioni
permettano di:

1) quantificare il patrimonio
attivo finale da ripartire;
esporre il piano di riparto
dal guale emerge il diritto
del soci/azionisti al ricevi-
mento della guota di ligui-
dazione;

contenere i criteri e le infor-
mAazioni minime per permet-
tere agli organi di controllo
di esprimere il proprio pare-
Te.

Il contenuto essenziale pre-
scritto dalla norma ne riflette

o

o

fiie
Dimundo, Gruppd
Monche ie ragroni of
Cir. nota 5

* Cir. otz 5

]

ot 154
cassd oel sr=no




lo scopo, ravvisabile nell’adem-
piere ad una funzione di rendi-
conto nei confronti dei soci del-
lo svolgimento della liguidazio-
ne. Oggetto del bilancio finale,
infatti, & l'esposizione contahbile
dell'intero capitale che residua
alla fine della liquidarione, ov-
vero dopo il compimento di una
serie di operazioni che si riferi-
scono all'inters periodo di ligui-
dazione; tale circostanza con-
sente, pertanto, di assimilare il
bilancio finale di liguidazione
ad un bilaneio d'esercizio rela-
tivo all'intera gestione della fa-
ze terminale dell'impresa’™.

11 bilancio finale di liguida-
zione tuttavia differisce sostan-
zialmente dzl bilancio ordina-
rio, per 'assenza dell'elemento
valutativo, che nelle novellate
disposizioni condiziona comun-
que la redazione dei bilanei in-
termedi di liguidazione. Infatt
solamente nella fase finale,
nom vi & necessiti che il liguida-
tore svolga wvalutazioni, in
quanto la rendicontazione ha
per oggetto i zoli valori moneta-
ri realizzati durante tutta la
procedura.

Il documento, in sostanza, &
compone di guattro strumenti:
lo stato patrimoniale, l'annesso
piano di riparto, il conto econo—
mico e la relazione dei liguida-
tori, oltre naturalmente la pre-
scritta relazione dei sindaci e
dell'organc che esercita il con-
trollo contabile.

GQuanto alle stato patrimo-
niale, tale prospetto espone
all’attivo le disponibilita liqui-
de (denaro, ovvers conti corren-
ti bancari efo postali) che resi-
duano dopo il realizzo dei beni
e dei crediti (al netto delle spe-
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se relative al procedimento); al
passivo figurers il capitale net-
to finale, evidenziando per esso
ammontare iniziale, le varia-
ziond subite nei vari periodi di
durata della liquidazione e
I'ammontare finale™, che rap-
presenta in sostanza la somma
spettante ai zoci in proporzione
della quota di ciascune, ovvero
n caso di valore negativo, il de-
ficit che i soci sono tenuti a ri-
planare.

Non & escluso che nel passi-
vo, oltre al patrimonio netto re-
ziduo figurine impegni per de-
biti non ancora Haguidati (quali,
ed esempio, spese da liguidare
per operazioni finali, ovvers
partite non ancora scadute). In
tale ipotesi, nell’attivo finale
residus dovranno sussistere
corrispondenti somme {o valori
da incassare} necessarie alla
soddisfazione di tali impegni®®.

Il conto economico conterra
la rilevazione dei costi e dei ri-
cavi sostenuti nell'ultimo pe-
riode di riferimento, ovvero
nell’arco temporale compreso
trala data di chiusura dell'ulti-
mo bilancio annuale ed il mo-
mento in cul sono state compiu-
te tutte le operazioni di liquida-
zione,

In particolare, all'interno del
conte economico, il cul saldo
confluird nel capitale netto di
liguidazione, sono contenute le
seguenti voci™:
= 1 componenti negativi e posi-

tivi di reddito tipici della ge-

stione di liquidazione, vale a

dire, dal un lato, costi ammi-

nistrativi, legali, compensi ai
liquidatori e sindaci ecc.:
dall'altro, i proventi tipici
della liguidazione, quali gli

interessi attivi maturati sui

depositi presso banche o am-

ministrarione postale gene-
ratisi a seguito dell'alienazio-
ne dei beni aziendali;

* iricavi efo le perdite derivan-
ti dalla dismissione di atti-
vitd e/o dalla eliminazione di
passivita.

Tassativa prerogativa del bi-
lancio finale & quella di rappre-
sentare la quota di capitale re-
siduo attribuibile a ¢clascun so-
cio, & quindi di allegare allo sta-
to patrimoniale un apposito
piano di riparte.

Nella pit semplice delle ipo-
tesi, tale prospetto rileverd, da
un parte il nette patrimoniale
di ligunidazione (opportuna-
mente distine tra le varie atti-
vita residue dell'impresa),
dall’altra, per ogni socio la ri-
spettiva quota al netto di even-
tuali debiti verso la societa o
comprendente suoi eventuali
crediti®™,

M La relazione
dell’'organo
di controllo

Il secondo comma dell’art.
2492 ¢.0." prescrive, a perfe-
zionamento della informativa
contabile finale, la redazione
della relazione dei sindaci e del
soggetto incaricato della revi-
sione contabile.

Con la relazione al bilancio 1
sindaci rendicontano ai soci
dell'attivita di controllo eserci-
tata durante la liquidazione
sull’'operato dei liquidatori e
sulla regolare tenuta da parte
di questi della contahilita so-

[LiH SIJ'II

to, ofr., Confalonien, Bianc e operazion siraanding-

rie, Milano, 2000, 352, che a sua volla ichiama Coda - Frafd-
i, Valutazian! af biancia - Princiol ecomamict, nomme civill,
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= Cir, Potito, Bilana sfracrdinan, in Trattato Colombg - Portals,
V, Tonng, 1983, 171,

commL, 1887, 238,
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ciale, Sotto quest’aspetto, il
controllo legale di conti (e, per
esso, la relazione al bilaneio fi-
nale di liguidazione) diviene un
indispensabile strumento di
informagzions per i soci, atteso
che questi, anche nel corso del-
la liquidazione non possono
esaminare tutti i libri sociali,
né tantomeno le seritturs con-
tabili stricto sensu, poiché
"'esercizio di tali funzioni & de-
mandato all'organc investito
del controllo contabile™.

Attesa 'importanza della re-
lazione tecnica in esame, in
quanto strumento rafforzativo
della tutela che la legge accor-
da ai destinatari del bilancio fi-
nale di liquidazione, assai rigi-
dorisulta essere il regime di re-
sponsabilitd posto a earico
dell'argano di controllo che nal
cattivo esercizio delle proprie
funzioni dovesse recare nocu-
mento a terzi e creditori.

Nel periodo della liguidazio-
ne, infatti, permangono in cape
ai =indaci tuite le respensabi-
lita civili e penali previste
dall'ordinamento giuridico per
il periodo di normale gestione
dell'ente societario™,

B ]I reclamo dei soci

La legge si occupa in maniera
particolareggiata del reclamo e
dei suoi effert negli ultimi due
commi dell'art. 2492 c.c. ™",

Esso esprime 'atto di conte-
stazione del bilancio finale di
liqguidazione, che la legze tute-

la come diritto accordato ai so-
ci, atteso che questi, prima del-
Ia pubblicita legale-commercia-
le, non hannoe modo di interve-
mire nel processo di formazione
e perfezionamento del bilancio
finale.

Il reclamo, in sostanza, espri-
me la volonta del socio (o ded so-
¢i) di non approvare il docu-
mento e di provocare 'inter-
vento del gindice, che con sen-
tenza dovrd stabilire la fonda-
tezza della doglianza: in caso i
accoglimento del reclame, il li-
quidatore avra l'obbligo di redi-
gere un nuovo rendiconto nel
quale tenere conto della deci-
sione del gindice; se il reclamo
& rigettato, il bilancio s'intende
approvato e deve avere esecu-
zione™,

Il reclamo pub attenere sia
alla violazione delle regolarita
formali sia & quelle sostanziali
del bilancio finale, intendendo
con le prime guelle che ineido-
no sulla forma del documento
{gquali la sottoscrizione dei li-
quidatori, il progetto di riparti-
zione del piana, la relazione al
bilancio degli organi di control-
lo, il deposito del bilancio e del-
la relazione dell’'organo di con-
trollo nell'ufficio del registro), &
con le seconde guet fattd che in-
cidono sugli effetti che il hilan-
cio finale di liquidazione produ-
ce nei confronti dei soci (quali,
ad esempio, errori nella valuta-
zione ded beni da ripartire tra |

sord, ovvero errori nella deter-
minagione delle somme ad essi
attribuite).

Attivamente legittimato a
proporre il reclamo & ciastuno
dei soci che i ritenga pregiudi-
cato dall'operato dei liquidato-
ri. Sano ammessi ad interveni-
re soci diversi dai reclamanti,
purché lintervento sia effet-
tuato nel termine perentorio
previsto per il reclamo. Se l'in-
tervento & ad adiuvandum pud
essere proposto anche dopo la
scadenza del termine *

WApprovazione
del bilancio

La formula contenuta nel
primo comma dell'art. 2493
c...™ prevede un meccanismo
d'approvazione tacita del bilan-
cio finale, nella misura in cui fa
perno su una sorta di <silenzio-
assenso- manifestato dai soci e
consistente nel non proporre
reclamo nei suceessivi novanta
giorni dall'iscrizione nel Regi-
=tro imprese dell'avvenuto de-
posito del bilancio™'. Oltre che
determinare 1'effetto di appro-
varione del bilanecio, la manca-
ta proposizione del reclamo da
parte dei soci, libera aliresi i li-
quidatori da ogni loro respon-
sabilita nei confronti dei soci
per l'operato compiuto durante
la gestione della liguidazione,
restando, naturalmente, obbli-
gati solo per il pagamenta delle
somme spettanti a ciascun so-
cio in base alle risultanze del
piano di riparto allegato allo
gtesso bilancio finale™,

L'approvazione del bilancio

* Cir. Dirmundo, Grupp, .., off, 188,

" in tema, ofr. Moro Viscont, | sindaci delle societd i liguida-
zZiane, in il controdio legale dei contl, & cura dells Fondaziona
dev diotion commercialistl of Milano, Miano, maggio-giugno,

2003, 358.
* G- nola 5.
= Cir. Dimundlo, Gn

e Ol FHT,
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da fotificare af liguidatore nel termine of movanta giomy
gaifiscriziane dei depaslio del biancio finale nel regisiro daks
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finale di liquidazione pud avve-
nire anche per facta concluden-
tia ossia mediante rilascio di
quietanza da parte di tutti i so-
ci all'atto della riscossione del-
la relativa quota di liguidazio-
ne.

Il secondo comma dell’art.
2493 c.c.™, infatti, dispone che
indipendentemente dalla de-
correnza del termine di novan-
ta giorni dalla pubblicarione
del bilanecio, questo si intende
approvato se, nll'atto del paga-
mento dell'ultima quota di ri-
parto, il socio abbia rilasciato
apposita quietanza liberatoria
senza riserva,

M [l riparto finale

All'esecuzione del piano di ri-
parto i liguidatori possono pro-
cedere, sotto la propria e diret-
ta responsabilita, non appena
data pubblicith al bilancio fina-
le di lignidazione, & meno che,
pon intervenga un provvedi-
mento sospensivo del giudice
chiamato a pronunciarsi sul re-
clamo eventualmente proposto
dal socio, ovvero un seguestro
(od un pignoramento) ottenuto
dal creditore sociale che impe-
disca di distribuire =i soci le
quote di liquidazione di rispet-
tiva spettanza,

Generalmente, in sede di ese-
cuzione del piano di riparto,
possont esservi attivita e passi-
vita sociali che richiedono una
sorta di gestione post liguida-
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zione™

Dal lato del passivo, infatti,
non & da escludere che figurine
spese & imposte da liguidare,
nonché, ancora pii frequente-
mente, all’attivo crediti da ri-
scuotere. Per quanto riguarda
le passivith, al liguidatore spet-
ta il compito di pagare le spese
ancora da saldare, presentare
le dichiarazioni fi=cali e ligui-
dare in autotassazione le rela-
tive imposte, trattenendo le
somme necessarie al pagamen-
to dei debiti con scadenza sue-
cessiva alla chiusura della li-
quidarione. Per quanto riguar-
da le attivitd, sovente & il caso
della sussistenza di crediti tri-
butari, in presenza dei quali
appare poco ragionevole man-
tenere in vita la liquidazione al
sol fine di attenderne il imbor-
80. Molto pil conveniente risul-
tera invece chiudere la liquida-
zione {chiedendo la cancellazio-
ne dal Registro impressl la-
sciando i crediti stessi eviden-
ziati nel bilancio finale, e pre-
vedere nel piano di riparto che
le relative somme vengano as-
sepgnate ai soci dopo aver paga-
to le spese necessatie per ['ese-
cuzione dei rimborsl fiscali ed
eventualmente le zlire spese
inerenti alla gestione post bi-
lancio finale della liguidazio-
hesn,

Owvviamente, all'incasso dei
crediti tributari dovra provve-
dere il liguidatore, il quale re-
sta soggetto legittimato a ri-
scuotere il rimborse in quanto
investito del potere di rappre-

sentanza legale della societh in
fase di estinzione, cosi come an-
che 'amministrazione finan-
zigria riconosce.

1l piano di riparte espone la
somma spettante a ciascun so-
cio, proporzionale al numero
delle azioni possedute, se si
tratta di societd per azioni o in
accomandita per azioni, o alle
guote di ciascun socio, se 5i
tratta di societd a responsabi-
lita limitata,

I problemi non mancano,
perd, sul piano applicativo.
Qualora, infatti, in caso di so-
cieta per aziond, il capitale fos-
se diviso in differenti categone
di azioni, si dovra tener conto
dei diritti eventualmente spet-
tanti a ciascuna categoria con
riferimento alla divisione
dell'attivo di liquidazione. Dif-
ficoltd ancora maggiori potreb-
bero sorgere nel caso in cui i
conferimenti non fozsero stati
eseguiti in eguale proporzione
per tutti i soci™. Appare indub-
bio che il diritto alla divisione
dell'attive di liquidazione deb-
ba essere proporzionale alle
gquote di partecipazione (ovvero
alle azioni); sicché, potendo es-
=ere determinate tali quote in
misura non proporzionale ai
conferimenti, eriteri che com-
misurine la quota di liquidazio-
ne ai versamenti eseguiti, po-
trebbero condurre a risultati
non sempro rispettosi del prin-
cipio di parita di trattamento e
non sempre coerenti con le scel-
te operate in sede statutaria.
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