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INTERVENTO . S
Ristrutturazione dei debiti, OQic 6 da rivedere

di Raffaele Marcello

9 attuazione delle nuove di-
L sposizioni del decreto le-
gislativo 139/2015 ha
comportato nel dicembre 2016 la
ri-pubblicazione dapartedell’Or-
ganismo italiano di contabilita
di19 “vecchi” principi e la pubbli-
cazione di un nuovo principio
contabile (Oic 32,-Strumenti fi-
nanziariderivati).
Larevisioneorganicadeiprin-
cipicontabilinazionaliharappre-
sentatoun’occasione propiziaper
una riconsiderazione “stilistica”
dei documenti, in ragione anche
delfattochelarticolog-bisdelde-
creto legge 91/2014 ha sancito for-
malmente che I'Oic & P«istituto
nazionale per i principi contabi-
li», 0ssia, comesidirebbe inambi-
tointernazionale, lo standard set-
ter nazionale.
llprogettodiriesame dell'insie-
me dei principicontabilinazionali
“storici” ha rappresentato anche

Poccasioneperiniziareagettarele
basi sulla revisione di alcuni pro-
getti che sono rimasti incompiuti,
stante che ovviamente 'urgenzae
larichiestaesplicitadellegislatore
dell’articolo 12 del decreto
139/2015 era di fornire le interpre-
tazionitecnicheadeguateperlim-
plementazione delle nuove nor-
me peribilancidell’esercizio 2016.

Uno dei progetti incompiuto
concerne la revisione dell'Oic 6,

. ILQUADRO

. Laformulazione attuale

. mette arischio I'esito

. delle operazioni

. di concordato preventivo
- che sono in corso

Ristrutturazionedel debito ein-
formativa di bilancio. Il princi-
pio esamina le operazioni di ri-
strutturazione intese essenzial-
mente come «ur’operazione me-
diante la quale il creditore (o un

gruppo di creditori), per ragioni
economiche, effettuaunaconces-
sione al debitore in considerazio-
ne delle difficolta finanziarie del-
lo stesso, concessione che altri-
mentinon avrebbe accordatoy.
Secondo il personale punto di
vista di chiscrive, la parte del do-
cumento che oggi, dopo circa sei
anni dalla sua originaria emana-
zione, necessita di un’'imprescin-
dibile riconsiderazione concer-
nelacontabilizzazione deglione-
ri di ristrutturazione, laddove il
Principio dispone che «[i] costi
direttamente riconducibili ad
un’operazione di ristrutturazio-
ne del debito sono rilevati nel-
l'esercizio del loro sostenimento
e/omaturazione all'interno degli
oneri straordinari del conto eco-
nomico». Premesso che larea
straordinaria & stata eliminata e
che,quindi,imenzionaticostido-
vrebbero essere imputati per na-
turasulle restantivoci(per esem-
pio, i costi di professionisti in B7.

Costi della produzione per servi- :
zi), il trattamento appare miglio-
rabile,allaluce anchedeglieventi | . , .
successivi alla sua pubblicazio- | re) con il momento dellotteni-
ne,dalpuntodivistadellarappre- |
sentazione contabiledelfenome- :

no sottostante.

Sidevericordare che le societa
che devono (o decidono) di adot-
tare il costo ammortizzato posso-
no ripartire, in ragione della revi-
sione del “nuovo” paragrafo 73
dell’Oic 19, Debit, in presenza di
variazioni non “sostanziali” del
debito, gli oneri derivanti dallari-
strutturazione lungo la durata del
rimborso rettificando il debito
dellimportoconnessoaglionerie
ripartendo gli stessi in base al tas-
so di interesse effettivo, come
“normalmente” avviene per ico-
stiditransazione.

Restail problema per le societa
che non applicano il costo am-
mortizzato o per le societa che,
purapplicandoil criterio,sitrova-
noarilevare operazioni diristrut-

turazione con variazione sostan-
ziale de] debito. Per queste, I'at-
tuale trattamento contabile appa-
re, oltre che “punitivo” rispetto
alle societa che adottano il richia-
mato criterio del costoammortiz-
zato, non in linea con la sostanza
dell’'operazione. L'imputazione
integrale dei costial momento del
sostenimento potrebbe, infatti,
noncoincidere (anzi, solitamente
non coincide, soprattutto in pre-
senza di procedure concorsuali,
come nel caso del concordato ex
articolo161 dellalegge fallimenta-

mento del beneficio (in primis, la
riduzione del debito).

Le strade perseguibili sono
due. La soluzione preferibile
consiste nel ripartire a quote co-
stanti gli oneri a partire dal mo-
mento in cui'accordo é stato ac-
cettato; tali oneri, cosi facendo,
sarebberoripartiti lungo ladura-
ta dell’accordo. Una soluzione
alternativa potrebbe comporta-

re che gli oneri di ristrutturazio-
ne, correlando gli stessi con i
connessi proventi, siano sospesi
sino all'ottenimento del benefi-
cio (lariduzione del debito).

In ultimo, si rileva che I'attuale
trattamento pud pregiudicare,
nontantogliaccordi(poichéilce-
to creditizio normalmente & inte-
ressato al rimborso e quindi ai
flussi finanziari) quanto I'aspetto
economico, rischiando diincide-
re sugli elementi reddituali e pa-
trimoniali. Si pensiche aoggidel-
lesocietadicapitaliattive sogget-
te a concordato preventivo che
hanno depositato il bilancio del-
l'esercizio 2015, quindi redatto
con le norme ante decreto
139/2015, circa il 42% ha un patri-
monio netto negativo. L'imputa-
zione “anticipata” dei costi sicu-
ramente pud aver interessato
questo fattore, rendendo - con
ur’imputazione contabile quan-
tomeno opinabile - criticaunasi-
tuazione che al contrario la pro-
ceduraaspiraasalvare.
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