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INTERVENTO

Ristrutturazione del debito
con obblighi troppo severi

di Raffele Marcello

a revisione dei principi
L contabili nazionali da

parte del’Organismo ita-
liano di contabilita, chesiéresa
necessaria dopo 'emanazione
deldecretolegislativo139/2015,
offre 'occasione per riflettere
su alcune tematiche gia consi-
derate dalla prassi contabile
nazionale e potenzialmente ri-
vedibili alla luce delle evolu-
zioni normative e operative.

In particolare, risulta utile
fornire-inun’otticapropositi-
va - alcune considerazioni ag-
giuntive sulla contabilizzazio-
nedellespesediristrutturazio-
ne, oggi disciplinate dall’Oic 6
(«Ristrutturazione del debito
e informativa di bilancio»).
Traqueste spese rientrano an-
cheicosti (spesso importanti)
chele societa devono sostene-
re per dare luogo ed eseguire
istituti giuridici dellalegge fal-
limentare, quali: piani di risa-
namento (articolo 67),concor-
dato preventivo (articolo16o e
seguenti), accordi di ristruttu-
razione deidebiti (articolo182-
bis), concordato preventivo
con continuita (articolo 186-
bis) e altri ancora.

11 principio contabile affer-
ma,ataleriguardo, cheicostidi
ristrutturazione «sono spesati
direttamente al conto econo-

micoinquanto sitrattadioneri
di cui & assai difficile - data an-
che la situazione di comprova-
ta difficolta in cui tendono a
trovarsileimprese chericorro-
no a queste operazioni - dimo-
strare la futura capacita di pro-
durre benefici economici futu-
ri e avere quindila ragionevole
certezzadirealizzaretalibene-
fici futuri» (Oic 6, paragrafo
6.3). In sostanza, l’aleatorieta
deibeneficieconomici (il ripri-

EFFETTIECCESSIVI
Dover riportare

tutti i costi connessi
nel conto economico
puod compromettere
il risanamento

stino delle condizioni diequili-
brio economico-finanziario)
condizionerebbe a priori il dif-
ferimento dei costi.

A nostro parere, lapoliticadi
contabilizzazione prevista tra-
scura la ratio dell’operazione
medesima, che & quella di far
uscire la societa da una condi-
zione di difficolta che dovreb-
be essere temporanea. Se cosi
&, i benefici derivanti dalla ri-
strutturazione non si sostan-
ziano solo con I'esdebitamen-
to, considerato che la ristruttu-

razione potrebbe (dovrebbe)
portare a una riduzione del co-
sto di debito e a un efficienta-
mento dell’organizzazione
aziendale tale da consentire la
prosecuzione dell’attivita.

Si pensi all'ipotesi di una so-
cieta economicamente sana,
macon problemi finanziari do-
vuti a una cattiva gestione o a
investimenti eccessivi: 'ope-
razione dovrebbe garantire
una tempistica dei pagamenti
alcetobancario tale daconsen-
tire (solitamente in modo gra-
duale) il rientro alla normalita
dell’esposizione debitoria. In
tal caso, le connesse utilita eco-
nomiche sono rilasciate non
solo nell’esercizio in cui gli in-
carichi legati alla ristruttura-
zione sono espletati, ma anche
negli esercizia venire.

Consideratala situazione at-
tuale,evistochespessolespese
in oggetto possono essere rile-

vanti, potremmoarrivareal pa-_

radosso che la contabilizzazio-
ne prevista - 'imputazione in-
tegrale delle spese all’esercizio
in cui 'operazione ¢ eseguita -
metta in dubbio (in molti casi,
nuovamente) la continuitd
aziendale della societa.
L’iscrizione del costo nell’at-
tivopatrimonialedovrebbeov-
viamente avvenire nel solo ca-
so in cui fossero soddisfatte le
condizioni previste per l'iscri-

zione degli oneri pluriennali,
ossia «solo se:

m ¢ dimostrata la loro utilita
| futury;

® esiste una correlazione og-
gettivaconirelativibeneficifu-
turi di cuigodralasocietd;

& ¢stimabile conragionevole
certezza la loro recuperabili-
ta. Essendo la recuperabilita
caratterizzata da alta aleato-
rietd, essa va stimata dando
prevalenza al principio della
prudenzax (Oic 24 (2015), pa-
ragrafo3s,bozza Qic24 (2016),
paragrafo 39).

D’altronde -continuail prin-
cipio- «[1T'utilita pluriennale &
giustificabile solo in seguito al
verificarsi di determinate con-
dizioni gestionali, produttive,
dimercatochealmomentodel-
larilevazione iniziale dei costi
devono risultare da un piano
economico della societax.

Laddove non sussistano le
condizioni, la capitalizzazio-
ne non sarebbe, in ogni caso,
eseguibile. Nella prospettiva
delineata, di fatto,icostidiri-
strutturazione del debito ap-
paiono per molti aspetti assi-
milabiliallespesediimpianto
e ampliamento.

Ci0 detto, parrebbe che, nel
rispettosempredeiprincipige-
nerali e in relazione all’espe-
rienzaprodottadalle operazio-
ni, vi possano essere i margini
anche perriconsiderarelacon-
tabilizzazione dei costi deri-
vanti dagli accordi di ristruttu-
razione, ovviamente sempre
neilimiti in cui questi produca-
no benefici economici futuri.
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